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Ulke ekonomileri icin isgiici piyasalarinin etkinligi ve bunu etkileyen faktorler,
izerinde dnemle durulan konularin basinda gelmektedir. isgiici piyasasinda bircok acik
is olmasina ragmen, pek cok insanin neden is bulamadigr ikilemini agiklamak icin cesitli
arastirma ve esleme modelleri gelistirilmistir. Bu calismada da Tirkiye i§ Kurumunun (iSKUR)
1961-2013 donemi ise yerlestirme ile issiz ve acik is stoku verileri kullanilarak, Tirkiye
isgiicy piyasasl i¢in arama ve eslestirme Fonksiyonu elde edilmistir. Bu eslestirme Fonksiyonu
diger calismalardakinden farkli olarak, Vektér Otoregresif Modeli (VAR) ve Hata Diizeltme
Vektsri Modeli (VECM) yéntemleri kullanilarak ele alinmishr. Zaman serileri ile yapilan
regresyon analizlerinde, givenilirlik konusunda; otokorelasyon, schte regresyon hatalari,
verilerin duragan olmamasi veya uygun olmayan arag degiskenlerinden kaynaklanan
problemler vardir. Bu zafiyetler, VAR ve VECM modelleri ile giderilmektedir. Bu sayede etki
andlizleri ve varyans paylasimlari da incelenmistir. incelenen dénemde eslesmenin acik is
elastikiyetinin, issizliginkinden daha yitksek oldugu; dolayisiyla ise yerlestirmelerde agik
is pozisyonundaki artisin, issizlik sayisindaki artistan daha énemli ve belirleyici oldugu
gorilmustir. Calismada, Tirkiye'de issizligin friksiyonel olmaktan ziyade yapisal bir sorun
oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica elde edilen elastikiyet degerlerinin, literatiirde elde
edilen diger sonuglarla karsilastirimasi suretiyle yapilan bir degerlendirme sunulmustur.
Bdylece politika yapicilar ve akademisyenlerin, is piyasasini cok daha yakindan izleme ve

degerlendirmelerine imkén saglanmistir.
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ABSTRACT

The efficiency of labor market and the factors affecting it have been the foremost
issue for countries” economics. Various search and matching models have been developed to
explain the dilemma that many people remain unemployed while there are many open jobs
in the labor market. This study has produced a search and matching function for the Turkish
labor market based on the Turkish Labor Agency (ISKUR) data set for the period of 1961-
2013, including job placements, the number of unemployed people and job vacancies.
The matching function was dealt with by using the Vector Autoregressive Model (VAR) and
Vector Error Correction Model (VECM) methods, which differentiates this study from others.
There were some reliability weaknesses regarding regression analysis with time series due
to autocorrelation, regression errors, non-stationarity of data or inappropriate instrumental
variables. These weaknesses were eliminated by using VAR and VECM. Impact analysis and
shared variance distribution were also elucidated by employing these methods. We found
that vacancy elasticity is higher than unemployment. As a result, the vacancy expansion is
more important and determinant than the increase in the number of unemployed people. In
this study, we concluded that unemployment is a structural problem rather than frictional in
Turkey. After comparing the obtained elasticity values with the findings in existing literature,
an assessment was made and presented. In this way, both policy makers and academicians

had an opportunity to monitor and assess the labor market closely.

Keywords: Labor Market, Employment, Search and Matching Model, Variance
Autoregressive Model (VAR), Cointegration, Vector Error Correction (VEC) Models.
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GiRiS

Isgiict piyasalarinin etkinligi ve bunu etkileyen faktérler, ekonomik ve sosyal
politika yapicilarin Gzerinde 6nemle durdugu konularin basinda gelmektedir.
istihdam ve Gcret dengesi, bisyime, enflasyon ve istihdam, tam istihdama neden
ulasilamadigy, isgiici piyasasindaki friksiyonlar ve yapisal sorunlar iizerinde farkli
gorisler ortaya konulmustur. Bu farkliliklarin kaynaginda, o dénemdeki ekonomik
ve sosyal cevre ile yapisal dénistmler rol oynamistir.

Isgiict piyasalarinda, Keynesci séylem, istihdamin iicretle birlikte dengeye
ulasacagini sdyleyen neoklasik savin aksine, tam istihdama gergek hayatta
neredeyse hic ulasilamadigini ve kendiliginden dengeye gelmesi igin uzun zaman
ve caba gerektigini belirterek, piyasa aksakliklarina dikkat cekmektedir.

isgiici  piyasalarindaki bu aksakliklarin basinda, cok sayida acik is
pozisyonu olmasina ragmen bir o kadar da issiz ve is arayanin bulunmas
gelmektedir. Acik is pozisyonlari ile is arayanlarin neden uzun siire eslesemedikleri
konusu ekonomistlerin ve politika yapicilarin ilgi odagi olmustur. Bu alanda en
dnemli galisma, Peter Diamond, Dale Mortensen ve Christopher Pissarides (DMP)'e
2010 yili Nobel Ekonomi Odiiliini (Knuglina, 2010) getiren “Arama ve Eslestirme
Modeli” calismalaridir. Bu G bilim insani, is arama ve eslestirme friksiyonlarini
iceren isgiici piyasast andlizleri calismalariyla bu édile layik grilmislerdir (Oz,

2010).

Bu modelin merkezinde yer alan eslestirme fonksiyonu; eslestirme (ise
yerlestirme), issiz ve acik is pozisyonlarina ait akim (degisim miktarlari) veya stok
verileri kullanilarak, en kiicik kareler yéntemi yaygin olmak iizere, panel veri ve
arag degiskenler yontemi ile tahmin edilmeye calisilmistr. Ancak otokorelasyon,
sahte regresyon hatalari, verilerin duragan olmamasi veya uygun olmayan
arag degiskenleri nedeniyle zaman serileri ile yapilan regresyon analizlerinin
guvenilirligi sorgulanmaktadir. Bu zafiyetleri gidermek izere gelistirilen Vektdr
Otoregresif Modeli (VAR) ve Hata Dijzeltme Vektrii Modelinin (VECM) kullanim
son yillarda bircok alanda kabul gérmekte ve yayginlasmaktadir.

Bu calismada, ISKUR'un 1961-2013 ise yerlestirme, issiz ve acik is stok
verileri kullanilarak, literatirdeki calismalara paralel olarak DMP gergevesinde
eslestirme fonksiyonu elde edilecektir. ISKUR'un yapmis oldugu arastrmaya gére,
meslekler bazinda is arama kanallari farklilik géstermektedir. Ancak ISKUR’a hem
nitelik gerektiren hem de gerektirmeyen mesleklerde ortak bir arama kanali olarak
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basvurulmasi (Tutar, 2015) nedeniyle calismada ISKUR verileri kullanilmishr.
Ayrica bu galismada diger ¢alismalardan farkli olarak eslestirme fonksiyonu, VAR/
VECM modeli kullanilarak ele alinacak ve etki analizleri ile varyans paylasimlar:
incelenecektir. Elde edilen elastikiyet degerleri, literatirde elde edilen sonuglarla
karsilashrilarak degerlendirmeler yapilacaktir.

1. LITERATUR TARAMASI

sgiict piyasalarinin etkinligi ve bunu etkileyen faktsrler, modern cagin
toplumsal yasaminda giindemi belirleyen ana konulardandir. Bu konuda ok
sayida arashrma yapilmis ancak hakim gérisler zamana, ekonomik ortama ve
olaylara bagl olarak degismis ve/veya gelismistir.

Bilindigi Uzere neoklasik yaklasim, isgiici arz ve talebinin piyasa sartlar:
icinde Ucret seviyelerine bagl olarak kendiliginden dengeye gelecegini ve tam
istihdamin saglanacagini 8ngdrmektedir. Ancak, gercek hayatta bu durumun
neredeyse hic gerceklesmedigi, ekonomide tam istihdam sartlari olussa bile belirli
bir oranda issizligin oldugu Keynesci yaklasim tarafindan ortaya konulmustur.
Bunu tanimlayan dogal issizlik orani (NAIRU) da; Friedman (1968) sonrasinda
Modigliani ve Papademos (1975) tarafindan enflasyonu artirmayan issizlik oran
olarak tanimlanmistir.

lsgiici  piyasasinda  tam isthdam  sartlarinin  olusmadigi,  Philips
egrileri Uzerine Phelps (1967) ve Friedman’in (1977) yaphgi calismalarla da
desteklenmistir. Bu egriler kisa dénemde enflasyon ile issizlik arasinda var olan
negatif iliskinin, uzun dénemde enflasyondan bagimsiz hale geldigini ve tam
istihdama  higbir zaman ulasilamadigini géstermektedir. Diger bir ¢alismada
Ball ve Mankiv (2002), is déngiisi sirecinde kisa vadede dogal issizlik oraninin
faizle birlikte duraganlastgini ve bu oranin uzun dénemde bisyiime ile distigini
gOostermistir.

i§siz|ik ve acik isler arasindaki i|i§kiyi gosteren Beveridge egri|eri ise issizlik
orani ve iicret enflasyonu arasindaki iliskiyi gésteren Philips egrisine kiyasla yetersiz
ko|c||g|, arkasinda teorik bir temel bu|unqu|§1| elestirilerine maruz kalmistr.
Ancak Blanchard ve Diamond tarafindan 1989 yilinda yayimlanan makaleyle

Beveridge egrileri, isgiici piyasasi analizlerinde yaygin olarak kullanilan bir arag

haline gelmistir (Oz, 2010).
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Keynesci yaklasim kalici issizligin merkezine Gicret katiligini yerlestirmektedir
(Stiglitz, 1984). Ucretlerin arz ve talebe gére olusmasinda gecikmeler yasanmakta
ve esneklik beklenildigi dizeyde gerceklesmemektedir. Ucret yapiskanligi ya da
katihgr olarak adlandirilan bu durum, piyasada islerin kendiliginden ve hizlica
dengeye gelemedigini ve aksakliklarin oldugunu ortaya koymaktadir. Hatta
Diamond, arama maliyetlerindeki kiigtk bir artis durumunda fiyatlarin tam
rekabetci piyasa yerine, tekelci piyasa diizeyinde olustugunu gdstermis ve bu
bulgu “Diamond Paradox” olarak adlandirilmishir (Diamond, 1971).

S6z konusu aksakliklar, dzellikle Gcret yapiskanligini aciklayan cesitli
modellerde de ortaya konulmustur. Bunlar arasinda Zimni Sézlesmeler, Etkin Ucret
Teorileri, icerdekiler-Disardakiler, Kalicilik Etkisi ile Arama ve Eslestirme Modelleri
gibi modeller &n plana gikmaktadir.

DMP (2010), eksik istihdam ve isgici piyasalarindaki aksakliklar
kapsaminda; is ve isci arama ve eslestirme siirecinde yasanan friksiyonlarin is
bulma siresini ve cabalarini nasil etki|eo|igini incelemistir. Bu Friksiyon|or|n; is ve
isci arayanlarin heterojen yapilari, farkli lokasyonlarda bulunmalari, mitkemmel/
tam olmayan bilgilere sahip olmalari ve déniisim maliyetleri gibi nedenlerden

kaynaklandigr belirtilmistir.
Kisaca DMP modeli es anli olarak;

e Firma ve iscilerin eslesmeye veya aramaya devam etmeye nasil karar
verdikleri,

o Sirekli eslesme durumunda, bu eslesmenin faydasinin isci Gcreti ve
firma kari arasinda nasil paylasildig,

e Firmanin piyasaya girisi, yani firmanin is yaratma karari,

e Zaman igerisinde firma ve isci eslesmesinin nasil gelistigi konularina

cevap bulmaya
calismaktadir.

Ayrica fiyat olusumu, piyasa isleyisinin etkinligi, koordinasyon bozuklugu
konulari da DMP modeli cercevesinde ele alinmaktadir. istihdam denge dizeylerinin
aciklanmasinda Beveridge egrilerinden yararlanmislardir. Beveridge egrisi is ve
isci arayanlarin negatif iliskisini ortaya koyarken, DMP modeli ayni zamanda
bu egrilerin eslestirme fonksiyonundaki kaymalarin kaynagini ayirt etmekte de

kullanilmistir.
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DMP eslestirme modelleri, farkli eklentilerle is yaratma, is kapatma,
cahsanlarin is degisiklikleri ve diger faktorleri de icine alacak sekilde genisletilmistir.
Model, isgiici piyasasi yaninda para teorisi, emlak piyasasi, kamu finansmani,
finansal ekonomi, isgiici piyasalari ve evlilik eslestirmelerinde de basvurulabilecek
bir yaklasimdir (Petrongolo ve Pissarides, 2001).

Eslestirme fonksiyonu ve literatirde buna iliskin ampirik ¢alismalar
Petrongolo ve Pissarides’in (2001) calismasinda detayli olarak ele alinmistr.
S6z konusu calismada farkli Glkeler, modeller ve veriler temel alinarak model
parametreleri karsilashrilmistr.

Petrongolo ve Pissarides (2001), DMP modelleri ile issizlikteki degisim
(akim), issizlikten istihdama gecis ve top|c1mo|c1 istihdam edilenleri bqglmh
degiskenler olarak alarak; dlcek getirileri, issizlik a ve agik is B elastikiyetlerini
deger|endirmi§|erdir. Buna gore, issizlikteki distst eslesme olarak kabul eden
durum icin a~0,7 ve B ~0,3 civarinda bulunmustur. issizlikten istihdama gecis
durumu, géz|em ve koylt zorluklari nedeniy|e deger|eno|irme disi tutulmustur.
istihdam sayisinin bagimsiz degisken ve is arayanlarin hem iste calisan ve hem de
isgici disindakilerle birlikte alinmasi halinde a~0,3-0,4 ve B ~ 0,6-0,7 civarinda

degistigi gdrilmistir.

Literatirde &lcek getirilerini (a+p) inceleyen &nemli oranda ¢alisma s6z
konusudur. Olcege gore artan getiri durumlarinin tespiti icin Warren (1996)
calismasinda (a+B)’yi 1,33 bulurken; Yashiv (2000) 1,37 olarak elde etmistir.
Geri kalan ¢alismalarda a+B=1 durumu test edilmis ve sonuclar ekseriyetle sabit
getiri ydéninde ¢ikmishr. Bu durumda, yukarida bahsedilen bagimli degisken ve

issiz tanimlari ile igerikleri rol oynamaktadir (Petrongolo ve Pissarides, 2001).

Turkiye'de eslestirme analizi baglaminda veri sorunlarina paralel olarak gok
az calisma yapilmisti. 2010 yilinda yapilan izmir Isgiici Piyasast Arastirmasinda,
isgiicl piyasasinda eslestirme analizi farkli meslek gruplari igin yatay kesit verisi
kullanilarak yapilmistir. Yapilan anketle son 6 ayda istihdam edilenler bagimli
degisken olarak alinmis ve 72 meslek grubu icin yatay kesit drnekleminde en
kiicUk kareler yontemi (EKK) kullanilarak sonuca gidilmeye calisilmistir.

Izmir Isgict Piyasasi arashrmasinda; dizey veriler seviyesinde a+f ~
0,6 ve elastikiyetleri bakimindan logaritmik seviyelerde a~0,4-0,6 ve $~0,3;
dlcege goére durumu ise, a+B ~0,9-0,7 seviyelerindedir. istihdam ve issizlik verileri
arasindaki gegisleri gdsteren akim verileri de dahil edildiginde, a~0,66-0,76 ve
B~0,11 8lcege gore a+p ~0,8-0,9 civarindadir.

78 | Sayistay Dergisi ® Sayi:108
Ocak - Mart 2018



Tiirkiye lsgiicii Piyasasinda Arama ve Eslestirme Modeli

Turkiye icin bir baska calisma Oz (2010) tarafindan yapilmistir. Bu
calismada ISKUR verileri kullanilarak Beveridge egrisi olusturulmustur. Bu egriler ile
eslestirme sirecinin etkinligi ve emek piyasasini etkileyen soklar degerlendirilmistir.
Yine isgiici piyasasi, acik isler ve issizlik ve eslesme konulari Tokatlioglu (2016)
tarafindan Beveridge egrileri kullanarak degerlendirilmistir.

sgiict piyasasinda ISKUR'a ait veriler kullanilarak issizlik siresi ve bu
sUreyi etkileyen faktdrler Cox Regresyon Modeli ile incelenmistir (Bulut, 2011).

Turkiye isgict dinamiklerini inceleyen bir diger calisma, Yilmaz (2013)
tarafindan yqp||m|§hr. S6z konusu calismada tcret, verimlilik ve istthdam arasindaki
uzun dénemli iliski esbitinlesme analizi ve Yapisal Vektér Hata Diizeltme Modeli
(SVECM,) ile analiz edilmistir.

Isgiict piyasasindaki acik isler ile is arayanlarin bulusturulmasina kamu ya
da &zel kesim aracililik etmektedir. Bu kanallarin etkin islememesi, gegici issizlik
srelerini uzatarak maliyetleri arhirmaktadir. Tutar (2015) tarafindan yapilan
calismada, Turkiye’de belli kriterler Gizerinden is arama kanallar kiyaslandiginda;
piyasanin beklenen diizeyde bir formellik géstermedigi kanisina varilmistir.
Ayrica egitim dizeyi, sektr ve mesleklere gére kullanilan arama kanallarinin da
farklilashgr tespit edilmistir.

Temel isgiici gdstergelerinin son on yilda nasil bir degisim gésterdigini
inceleyen ve isgiici piyasasinin yapisal sorunlarini tespit etmeyi amaglayan
bir calisma, Sentiirk (2015) tarafindan yapilmistir. Bu sorunlar tespit edilirken
degiskenler arasindaki iliski de incelenmistir. Egitim dizeyinin kayit disilik,
istihdam orani ve istihdam edilen sekicr ile iliskisi korelasyon ile arastirilmistir.

2. YONTEM

Literatirde eslestirme modelinin, EKK gibi regresyon modelleri ile
cdzimlendigi uygulamalar meveuttur. Ancak, bu tir modellerde F-degeri ve R?
degeri yuksek olurken Durbin-Watson degeri dusik olabilmekte, bu da ¢oklu
baglanh sorununun oldugunu ve sahte regresyon ile karsi karsiya kalindigini
gostermektedir (Granger ve Newbold 1974). Bu nedenle VAR ve VECM

modellerinin kullaniimasi son yillarda tercih edilmektedir.

Calisma kapsaminda éncelikle, isgiici piyasasi icin arama ve eslestirme
modeli kurulacaktir. Bu model, ekonometrik analiz y&ntemi olan VAR ve VECM
modelleri ile ¢dzimlenecektir (Martin, Hurn ve Harris, 2012). Degiskenler
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arasindaki iliskilerin ve nedenselliklerin analizine imkan veren bu modele iliskin
yontemlere asagida kisaca yer verilmektedir.

2.1. Arama ve Eslestirme Modelleri

Eslestirme fonksiyonu en basit haliyle, M=m(u,v) seklinde; eslestirmeyi(M),
issiz(u) ve acik is (v) sayilarina baglayan bir fonksiyon olarak tanimlanmistir.
Piyasada hicbir friksiyonun olmamasi durumunda M=m(u,v)=min(u,v) olacak,
yani issiz ve/veya acik is pozisyonu kalmayacak, piyasa temizlenmis olacakhr.
Bu fonksiyonun konkav, homojen ve m(0,v)=m(u,0)=0 oldugu varsayilmaktadir.

DMP eslestirme modellerinde cogunlukla; girdileri issiz ve agik is sayisi
olan, ¢ikhsi da eslestirme olan Cobb-Douglas iretim fonksiyonu kullanilmishr.
DMP’de eslestirme fonksiyonu Cobb Douglas formunda (Petrongolo ve Pissarides
2001) Esitlik 1 ile verilmistir.

M=K.USVE (1)

Burada,

M=is ile igsizi eslestirme (ise yerlestirme) miktari
K= isgiicii piyasast sabiti, U=issiz sayist, V= agik ig pozisyonu sayisi ve o, > 0’dir.

Bu fonksiyon, a + B'nin 1’den biyik, kiicik veya esit olmasi durumunda;
dlcege gore eslestirme oraninin, sirasiyla, artan, eksilen veya sabit oldugunu
gostermektedir. Boylece, bircok calismada varsayilan, issizlik ve agik islerin
elastikiyetleri ile sabit getiri varsayiminin gegerliligi (a+B =1) test edilebilmektedir.
Eger a+B >1 ise, birden fazla denge diizeyi olusabilmektedir. Eger isciler ya da
firma eslesme yonindeki cabalarini artirirsa, bu durum pozitif dissallik saglayacak
ve eslesmeyi daha da arhiracakhr. Aksi durumda ise, azalan arama gabalari daha
fazla disen bir eslesmeye neden olacaktr.

Modelde diizey verilerinin logaritmasi kullanilarak eslestirmenin issizlik ve
acik is elastikiyetleri dogrudan elde edilmektedir. Buna gére;

Log(M) = log(K) + a log(U) + B log(V) + € yada

m¢ = k + a.us + B.vet e (kiigiik harfler logaritmalarina karsilik kullanilmistar.)

olarak ifade edilmekiedir.
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Modelin uygulanmasinda 6ncelikle serilerin  duraganhg test edilerek
diizmece (spurious) regresyon olma ihtimali gézden gegcirilecektir. Yiksek F-degeri
ve R? degeri yaninda disik Durbin-Watson degeri bunu gésteren dnemli bir
isarettir. Bununla birlikte, Genisletilmis Dickey Fuller Testi (ADF) ile Schwarz Bilgi
Kriteri (SCl) kullanilarak birim kk testleri yapilacak ve serilerin duraganliklari
incelenecektir.

Testler; H,: a=0 vs. H,: a0 icin, asagidaki “hicbiri, sabit, trend ve sabit”
seceneklerine gdre gerceklestirilecektir (Esitlik 2-4).

Ay, = ay,4 + Effc=1 djAy,_j + & (2)
Aye = ¢+ ayp_q + Doy diAyej + & (3)
Ay, = ¢+ ay,_q + ft + X5, didy,_; + & (4)

Birim kaklerin bulunmasi durumunda; es bitinlesme durumuna bakilarak
uzun dénemli iliskinin modele dahil edilebilirligi arastirlacaktir. Bunun tespiti igin
dijzey verilerinin ku||qn||o||<j| VAR modeli olusturulacak ve esbitinlesme testleri

yapilacakhr.
2.2. Vekior Otoregresif Modeli (VAR)

Karsilikl iliski iginde oldugu distniilen degiskenlerin etkilesimlerini ortaya
koymak igin kullanilan denklem sistemine VAR modeli adi verilmektedir. VAR
modeli ilk defa Sims (1980) tarafindan, makroekonomik modellerde bir grup
degiskenin birlesik dinamik davranimini karakterize etmekte kullanilabilecek bir
teknik olarak sunulmustur. Bu teknik, degiskenler arasi iliskilerin tanimlanmas
icin, alinda yatan yapisal parametrelerin tespiti ve buna bagli giglis kisitlamalara
gidilmesi ihtiyacini ortadan kaldirmistr.

Bu model, i¢sel-dissal ayrimini ortadan kaldirarak, bagiml degiskenlerin
gecikmeli degerlerini aciklayici degisken olarak kullanan ve béylece giigli
tahminler Greten bir modeldir (Akpolat ve Altintas, 2013). VAR modeli ile birim
kaklerin bulunmasi durumunda; esbitinlesme durumuna bakilarak uzun dénemli
iliskinin modele dahil edilebilirligi arastinlmaktadir  (Dickey ve Fuller, 1981;
Johansen, 1995).

Bu amagla VAR modeli, Esitlik 5 ya da matris bigiminde Esitlik 6 seklinde

o|U§turu|mU§tur.
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mi= Po+ frimer+ P ter + Pi3Vir et +en
w= St rmer + Lo ter + o3 Ver e t e (5
vi=fho+ Sarmer + P usr + P3Vis coeeiinnn + €3

Ve =AY+ F Apyip +E (6)

Burada; y: 3x1 duragan olmayan m, u ve v degiskenleri I(1),

Aj: 3*3 katsayilar matrisi, €: 3x1 inovasyon/hata ve p: uygun gecikme uzunlugu
terimleridir. Buradaki uygun gecikme uzunlugunun ve esbiitiinlesme sayilarinin tespiti bir sonraki
yontemle gerceklestirilecektir.

2.3. Johansen Esbitinlesme Testleri

Seriler arasinda esbitinlesmenin varligi, Johansen tarafindan gelistirilen
esbitinlesme testi ile yapiimaktadir. Bu testi yapabilmek icin, degiskenlerin
duraganlik derecelerinin ayni olmasi gerekir.

Birinci farklari alinarak duragan hale getirilmis serilerin VAR modeli;

Ay =Ty + TV DAY + €, N
P P

1'[=ZAi—I ve Fi=—ZAj
=1 J=

olarak ifade edilir.

lkiden fazla degisken varsa, birden fazla esbitinlestirme vektéri olma
olasihgr vardir. Seriler arasinda esbitinlesik iliskinin olup olmadig, iz (trace) ve
maksimum Szdeger istatistikleri ile tespit edilmektedir. Bu amagla TT matrisinin
iz istatistigi icin, Esitlik 8 ve maksimum ozdeger istatistikleri icin, Esitlik 6
kullanilmaktadir. Burada; “r =0,12,.....k-1" esbiitinlesme sayisini, “A,” II'nin
dzdegerlerini ve “k” icsel degiskenlerin sayisini vermektedir.

iz istatistigi ile “HO: r adet esbitinlesme ve H1:k adet bitinlesme”
hipotezleri;
LR (T/k) = =T Zi, 11 log (1 - 1) 3)

Maksimum &zdeger istatistigi ile “HO: r adet esbitinlesme ve H1: r+1 adet
esbitinlesme” hipotezleri;
LRmax(r/r + 1) = Tl()g(l - Ar+1) = LRtr(r/k) - LRtT(T + 1/k) )

istatistikleri ile test edilir. Testler esbitinlesmeye isaret ediyorsa VECM'e
gesilebilir.
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2.4, Hata Diizeltme Vektori Modeli (VECM)

Aralarinda esbiitinlesme tespit edilen degiskenler arasindaki nedensellik,
VECM ile tespit edilmektedir. VECM aslinda, VAR modelinin aralarinda
esbitinlesme iliskisi olan serilere gére kisitlanmis halidir (E-Views, 2014). Bu
kisittama, i¢sel degiskenlerin uzun dénemli davranimini esbitinlesme iliskisine
yakinsamasini saglamaktadir. Bdylece uzun dénemli dengeden sapmalar olmasi
durumunda, kismen kisa dénemli ayarlamalarla dizeltme hareketi saglanmaktadir.
Ayrica VECM, etki analizlerine ve varyans paylasimlarina imkén vermesiyle de
degisimlere/soklara karsi modelin davranimi hakkinda daha detayli bilgiler
sunabilmektedir.

Seriler arasinda esbitinlesmenin tespiti icin, serilerin duragan olmasi
gerekir. Duraganhigin saglanmasi icin de serilere fark islemi uygulanir. Ancak fark
isleminin uygulanmasinda uzun dénem bilgisinde kayiplar olusur. Bu nedenle hata
diizeltme modelleri kullanilarak, bu dengesizlikler ortadan kaldirlmaya calisilir
(Engle ve Granger, 1987). VECM modeli, esbitinlesme vektérini (hata dizeltme
terimini) de icerecek sekilde Esitlik 10 ile verilmistir.

AX, =8 + Xy, AX,_ + QHDT,_, + ¢, (10)
Burada;
X : igsel degigkenler matrisi (3X1)
k : uygun gecikme uzunlugu
HDT : hata diizeltme terimi (egbiitiinlegsme terimi)
€ : inovasyon/hata terimini géstermektedir.

VECM'in uzun dénemde beklenen degeri O (sifir) olacagindan, hata diizeltme
vektsri de O (sifir) olacakhr. igsel degiskenlerde sapmalar olmasi durumunda,
hata dijzeltme vektsri O (sifir)’dan farkli olacak ve kismi dizetme hareketleriyle
dengeye ulasiimasi saglanacakhr. Dengeye ne kadar hizli ulasilacaginda, hata
diizeltme vektsri katsayisi belirleyici olacaktr.

Sonuglara bagl olarak VAR/VECM modeline gegis yapilacak, parametreler
ve anlamlilik dizeyleri incelenecektir. Etki analizleri ve varyans paylasimlar:
incelenerek, iliskiler yorumlanacaktir.

Etki analizleri, herhangi bir degiskende olusan soklarin, kendisi ve diger
degiskenler Uzerinde nasil etki yaphgini gdstermektedir. Cinki VAR/VECM
modelinde bir icsel degisken yalnizca kendi izerinde degil, dinamik (gecikmeli)
yapisi nedeniyle, diger igsel degiskenler izerinde de etki yaratmaktadir.
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Eger icsel degiskenlere ait hata terimleri, zamanlama yéniyle iliskili
olmazsa, etki dogrudan degiskenin o zamanki degerine bir sok olarak yansiyacak
ve gecikmeler yoluyla digerlerine aktarilabilecektir. Bu nedenle hata terimleri
cesitli donistmlerle dizeltildiginde etkiler yorumlanabilir duruma gelmektedir.
Dénistirilmis hata terimi (v);

v, = Pg, - (0,D) (11)

olarak ifade edilir. Burada “P” déniisim faktorii, “D” kdsegen kovaryans
matrisidir. P ddnistmi icin; arhklar izerinden bir birimlik veya bir standart
sapma, Cholesky faktéri, genellestirilmis etkiler ve yapisal paylasim gibi farkli
secenekler kullanilabilmektedir.

Varyans paylasimi ise; bir i¢sel degiskendeki varyansin olusumunda tim
icsel degiskenlerde olusan soklarin etkilerinin oransal paylarini vermektedir. Bunun
icin déniistm faktsri B Cholesky faktsri veya yapisal paylasim seklinde segilebilir.

Hem etki analizi hem de varyans paylasiminda P déniisim faktori icin
Cholesky faktsrinin kullanilmasi durumunda, igsel degiskenlerin modeldeki
siralamasina gére sonuglarin degisiklik gésterecegi dikkate alinmalidir.

3. EKONOMETRIK ANALIZ

Turkiye genelinde kayit disi istihdam diizeyi yiksek oldugundan, agik is
pozisyonu ve istihdam verileri resmin tamamini ortaya koyamamaktadir. Bununla
birlikte, ISKUR'a ulasan acik is pozisyonu, issiz ve ise yerlestirme sayilari bu
tor arashrmalarda kullanilabilecek tek veri kaynagidir. Bu kapsamda, iSKUR’un
2013 Istatistik Yilligi'nda yer alan 1961-2013 yillar arasindaki is basvurusu, ise
yerlestirme ve agik is pozisyonu verilerinden yararlanilmistir.

Calismada agik is pozisyonu sayisi, issiz sayisi ve acik is pozisyonu sayisi
degiskenlerinin  dogal logaritmalari alinarak 50 gézlem ile analizler yapilmishr.
Acik is pozisyonu sayisi bagimli degisken olmak izere en kiigik kareler ydntemi ile
model ¢6zildiginde R? degeri 0,92 ile oldukga yiksek; Durbin Watson istatistigi
ise, 1,008 (2'den ¢ok kiiciik) olarak elde edilmistir. Bu durum regresyon modelleri
icin gerekli olan varsayimlarin saglanmadiginin bir géstergesidir. Bu nedenle VAR
ve VECM'in kullanilmasi uygun bulunmustur.
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3.1. Duraganlik ve Seri Korelasyon Testleri

VAR ve VECM igin dncelikle serilerin duraganligi ve seri korelasyonun
varhi@r incelenecektir. Bu amagla, hem dizey veriler hem de 1. Fark verilerinin
zamana gore degisimi Grafik1’de verilmistir.

Soldaki grafikte m, v, u diizey verilerinin birbirini izleyen paralel seriler
olusturdugu gériilmektedir. Dizey verileri, 2000 yili 6ncesinde nispeten kiigik
dalgalanmalar gésterirken, 2002 krizinin etkisiyle dip yaptiktan sonra yikselen bir
seyir izledigini gdstermektedir. Acik is ve ise yerlestirme verilerinin birbirini siki bir
sekilde takip ederken issizlik verilerinin bagimsiz hareket ediyor izlenimi vermesi,
Ulkemizdeki issizligin kokeninde acik is pozisyonundaki artisin yetersizligine isaret
etmektedir.

Sagda ise serilerin 1. fark grafikleri verilmistir. Ortalamasi O (sifir) olan
salinimlar, nispeten sabit varyansl bir seyir izlemekte ve nispeten duragan bir
gorinti vermektedir. Bu izlenimin ADF testiyle dogrulanmasi gerekmektedir.

Grafik 1. Degiskenlerin Diizey ve 1. Fark Grafikleri
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Her ¢ degisken de Schwarz Bilgi Kriteri temel alinarak; “sabit”, “trend
ve sabit” ve “hicbiri” seceneklerine gére ADF testine tabi tutulmustur. Dizey
verilerinde p>0,05 oldugundan “H_:birim ksk vardir” hipotezi reddedilmemis
ve serilerin duragan olmadigi sonucuna varilmistir (Tablo 1). Degiskenlerin 1.
Farklari alindiginda ise, tim kombinasyonlarda P<0,05 oldugu ve dolayisiyla
serilerin duragan hale geldigi gsrilmektedir.
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Tablo 1. Degiskenlerin ADF ile Birim K&k Test Sonuglari

Dizey Fark
Degisken t-istatistigi p-olasilik t-istatistigi p-olasilik
ise yerlesme miktari |-2,0574 0,2623 -4,7847 0,0019
issiz sayisi -1,5435 0,8013 -7,0435 0,0000
Acik is pozisyonu 1,1289 0,9999 -5,2398 0,0004

Sonraki asama olan seri korelasyonun olup olmadiginin tespitinde;
Breusch-Godfrey festi “Ho: Seri korelayson yok” hipotezi altinda yapilmis ve
p<0,05 oldugundan seri korelasyonun olabilecegi kabul edilmistir. Bu sonug, her
¢ degiskenin de birbirlerini etkileyen igsel degiskenler olabilecegine, dolaysiyla

esbutinlesme o|c15|||§|nq da isaret etmektedir.
3.2. Johansen Esbitiinlesme Test Sonuclarn

Degiskenlerin esbijtinlesmelerinin tespitinde; 6ncelikle degiskenlerin dizey
verileri kullanilarak VAR modeli olusturulmus ve bilgi kriterleri kullanilarak uygun
gecikme uzunluklari belirlenmistir (Tablo 2). Tablo 2'ye gére en fazla yildizin
bulundugu LR, FPE ve AIC kriterleri temel alinarak uygun gecikme uzunlugu,
gecikme 3 olarak secilmistir. Ancak, esbitinlesme analizi igin degiskenlerin
birinci farklari kullanilacagindan, gecikme uzunlugu, gecikme 2 olarak alinmistir.

Tablo 2. Bilgi Kriterleri Yoluyla Uygun Gecikme Uzunlugu

Gecikme | Logl LR FPE AIC SC HQ

0 -29,81559 0,000766 1,339412 1,455238 1,383356

1 59,43112 163,9225 2,90e-05 -1,935964 -1,472661* -1,760188*
2 65,95842 11,18966 3,22e-05 -1,835038 -1,024257 -1,527429
3 77 86985 18,96104* 2,89e-05* -1,953871* [-0,795614 -1,514430
4 83,67737 8,533499 3,37e-05 -1,823566 -0,317831 -1,252292

Johansen esbitiinlesme testine iliskin sonuclar Tablo 3'te verilmistir. Tablo

3’e gore “trend ve sabit yok” ile “sabit var ancak trend yok” lineer secenekleri
icin birer esbitiinlesme iliskisi bulunmaktadir. Esbitinlesme iliskisi icin, Grafik 1
ve eslestirme fonksiyonu ile uyumlu gériilen “sabit var ancak trend yok” lineer

segenegi tercih edilerek VECM modeline gegilmistir.
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Tablo 3. Johansen Esbiitinlesme Sayisi

Veri trendi: Yok Yok Dogrusal | Dogrusal | Kuadratik

Test tiri Sabit yok Sabit Sabit Sabit Sabit
Trend yok Trend yok | Trend yok |Trend Trend

iz 1 0 1 0 0

Maksimum Ozdeger |1 0 0 0 0

3.3. Hata Diizeltme Vektori (VECM) Modeli

Burada igsel verilerin farklarinin gecikme uzunlugu 2 ve hata dizeltme
vektori “sabit var, trend yok” lineer iliskisi secilerek VECM modeli olusturulmustur.
Bu modelde esbiitinlesme vektorii:

[1,0 -0,398581-0,939677 4,715009] olarak elde edilmistir. Esbitinlesme
vektsrindeki degerler yerine konuldugunda, logaritmasi alinan veriler izerinden
eslestirme fonksiyonunun uzun dénemli iliskisi,

m = -4,715009 + 0,398581u + 0,939677 v

olarak elde edilir. Bu denklem Esitlik 1 ile verilen eslestirme fonksiyonuna
dénistirildiginde;

M = 0100896* UO,398581 * V0,939677

esitligi elde edilmektedir. Model parametrelerinin t-degerleri >t, ., (~2)
oldugundan istatistiksel olarak anlamlidir.

Eslestirme modelinde; K=0,00896, 0=0,398581, =0,939677 ve a, >0
oldugundan model teorik beklentilerle uyumludur.

Literatiirde Petrongolo ve Pissarides (2001) calismasinda; eslestirmelerin
bagimh degisken oldugu modellerden elde edilen a~0,3-0,4 ve f~0,6-0,7 degerleri
ile 6zellikle issizlik elastikiyeti ile uyumludur. Bu sonuglar eslesme etkinliginde, agik

is sayisinin issiz sayisina gore daha fazla agirhg oldugunu géstermektedir.

Olcek getirisine (a+B) bakildiginda, Warren (1996) calismasinda bulunan
1,33 ve Yashiv (2000) ¢alismasindaki 1,37 ile uyumlu bir sekilde, bu deger 1,34
olarak bulunmustur. Baska bir ifadeyle hem issizlik (U) hem de agik is pozisyonu
(V) arthginda; eslestirme miktari bunlardan daha fazla artmaktadir. Burada &lgek
ekonomilerinde oldugu gibi artan bir verimlilik ortaya gtkmaktadir.
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Kurulan model cercevesinde elde edilen sonuclara Tablo 4te yer

verilmektedir. Buna gore;

Esbitinlesme vekiori (hata dizeltme terimi); Am ve Av modelleri icin
anlamli olurken (t>2), Au modeli igin istatistiksel olarak anlamli degildir.
Esbitinlesme vektori, dolayli olarak eslestirme performansini da
gosteren bir arag olarak dusinildiginde; Tirkiye igin issizlik farkinin
aciklanmasinda  eslestirme performansinin  etkisi  yoktur sonucuna
ulasilabilir.

Uzun dénemli es bitinlesme vektdry, eslestirme ve acik is pozisyonundoki
farklar Gzerinde; sirasiyla -0,326267 ve -0,503941 agirhginda
negatif etki ydpmqktodlr. Bu durumda, eslestirme performc:nsmln hem
eslestirme hem de acik is pozisyonundaki fark Gzerinde azaltici etkiye

sahip oldugu sonucuna ulasilmistr.

Am modelinde, esbitinlesme vektdri disinda istatistiksel olarak anlamli
bir parametre gérilmemektedir. Bu durumda eslestirmedeki degisim,
issizlik ya da acik is pozisyonundaki degisimlerden etkilenmemekte,
yalnizca kendi performansiyla ilgili olmaktadir.

Au modelinde, yalnizea Au,, agiklayici degiskeni anlamli gikmistir. Yani
iki yil dnceki issizlikteki fark miktar, su anki issizlik farkini azalhcr bir
etkiye sahiptir. Bu durum, istihdam déngisinin yapisina da isaret
ederek; iki yil 8nceki issizlikteki artisin, bir yil dncesinde alinan tedbirler
ve/veya isgiici piyasasi mekanizmasiyla azalhldigi ve icinde bulunulan
yilin issizlik farkini azalhcr yonde bir etkiye sahip oldugu sdylenebilir.

Av modelinde ise, esbitinlesme vektdri yaninda; 0.820693.Am , ve
0.562017. Am,, ile -0.724035. Av,, ve -0.588425.Av,, anlamli
cikmaktadir. Yani; su anki acik is pozisyonu farki, gecmis iki yillik ise
yerlestirme (eslestirme) farklari ile pozitif, acik is pozisyonu farklar ile
negatif yonlu bir etkilesim icerisindedir.

Buradan hareketle ise yerlestirmedeki (eslestirmedeki) artislarin olumlu

bir ekonomik konjonktiiri gdsterdigi ve daha fazla Gretim icin yeni yatirimlarla

birlikte agik is pozisyonu farkini artirdigi sonucuna varilabilir.
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Tablo 4. Hata Dizeltme Modeli Tahmin Sonuclar

Hata Diizeltme Am Au Av

Esbiitiinlesme denklemi 1 -0,326267 -0,114764 -0,503941
t-degeri [-2,33565] [-0,66319] [-3,73131]

Am,_ 0,281598 -0,495136 0,820693
t-degeri [ 0,87446] [-1,24118] [ 2,63596]

Am,_, 0,173237 -0,288632 0,562017
t-degeri [0,61081] [-0,82150] [ 2,04956]

Au, 0,035233 -0,231117 -0,096975
t-degeri [0,27177] [-1,43908] [-0,77368]

Au,, 0,059869 -0,340545 -0,149373
t-degeri [ 0,45758] [-2,10105] [-1,18082]
Av, -0,020833 0,521849 -0,724035
t-degeri [-0,06143] [ 1,24214] [-2,20818]
Av,, -0,264579 0,623788 -0,588425
t-degeri [-0,85211] [ 1,62173] [-1,96010]

C 0,010567 0,031069 0,044446
t-degeri [ 0,36534] [0,86714] [ 1,58942]

R? 0,342140 0,239097 0,388038

3.4. Etki Analizi

Etki analizi ile bir birimlik sokun yillar itibariyla her bir degisken Gzerinde
yaratacag etkiler incelenebilmektedir. VECM modelinin énemli katkilarindan biri
olan etki analizine iliskin sonuglar Grafik 2'de verilmistir (Grafikte yatay eksende
yillar yer almaktadir). Buna gére;

e m (eslestirme miktar1) modelindeki sok:

e kendi tzerinde anlik pozitif bir artiga yol acarken 5 yil icinde
sontimlenmekte ve sonrasinda negatif etki yaratmaktadir.

e  Digeryandaneslestirmedeki pozitifsok, issizlik ve agikisler seviyelerinde,
beklenildigi gibi, negatif (azaltic1) etkiye neden olmaktadir.

e u (issiz sayis1) modelindeki sok:

e mde anlik etki yapmazken uzun vadede zayif artiga, yani eslestirmeleri
artirma yoniinde etki yapmaktadir.
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e uda sok kadar anlk bir etkiye yol agarken, 2. yilin sonunda kiigiik
bir diisiige neden olan ancak uzun vadede yatay seyreden, yani kendi
tizerinde sabit kalic1 bir etki yaratmaktadir.

e vde anlik etki yaratmazken, uzun dénemde kiigiik artislara yol agan,
yani acik is pozisyonlarini artiran bir etkiye sahiptir.

e v (agik is pozisyonu sayisi) modelindeki sok:

e m ve u lizerinde anlik etkiye yol agmazken, uzun vadede hem kendi
tizerinde hem de m ve u {izerinde artiric1 bir etkiye sahiptir.

e Acik is pozisyonundaki pozitif sok, eslestirmeyi artirirken anormal
bir sekilde issizligi de artirmaktadir. Bu durum, tilkemizdeki agik is
pozisyonunun artisinda yeni yatirimlarin degil isten ¢ikarmalarin etkili

oldugu seklinde yorumlanabilir.

Ulkemizin yapisal &zellikleri ile uyumlu gériilen bu sonuclar, baska tlkeler
icin farkliliklar gdsterebilir. Bu durumda etki analizleri, Glkelerin yapisal 6zelliklerini
aynistiran bir arag olarak kullanilabilir.

Grafik 2. Degisken Uzerindeki Soklarin Diger Degiskenler Uzerindeki
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3.5. Varyans Paylasimlan

Varyans paylasimlari, bir degisken izerindeki dalgalanmanin yiizdesel
olarak ne kadarinin digerlerinden kaynaklandigini géstermektedir. Yapilan analiz
sonucunda;

m (eslestirme) Uzerindeki dalgalanmalarin:

%100 den baslayip %20’lerin alhina inen bir seyirle kendinden
kaynaklandig,

0’dan baslayip %40'lara yikselen bir payla u’dan kaynaklandig,

0’dan baslayip %40’lara yikselen bir payla v'den kaynaklandig,

gorilmektedir.

Yani uzun dénemde, eslestirmedeki varyans, agik is ve issiz sayisindan
esit miktarda etkilenirken kendi performansindan ise onlarin yarisi kadar
etkilenmektedir.

u (issizlik) Gzerindeki dalgalanmalarin:

e 0 civarinda m’den kaynaklandigi (neredeyse etkisi yoktur),

e 100%'den baslayip %70’ lere disen bir payla kendisinden kaynaklandig,
e 0’dan baslayip %30’lara yikselen bir payla v'den kaynaklandig,
gorilmektedir.

Issizlikteki dalgalanmada, eslestirme performansinin neredeyse hic etkisinin
olmamasi, Tirkiye'de issizligin artisinda eslestirme sorununun degil baska yapisal
sorunlarin olduguna dikkat cekmektedir. Issizlikieki dalgalanmanin, biyik
dlciide, isgiici piyasasina yeni katilan genc issizler ve ekonomik nedenlerle issiz
kalanlarin etkisiyle olustugu degerlendirilmektedir. Geri kalan etki ise agilan yeni
is pozisyonlarindan kaynaklanmaktadir.

v (acik is pozisyonu) Uzerindeki dq|gq|dnmc|orln:

e %80’den baslayip %10’lara gerileyen bir payla m’den kaynaklandig,
o 0’dan baslayip %40’lara yikselen bir payla u’dan kaynaklandig,

e %20'den baslayip %50'lere yikselen bir payla v'den kaynaklandig,

gorilmektedir.
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Acik is pozisyonundaki dalgalanmada, kisa dénemde (ilk 4 yil) eslestirme
performansinin etkisi ok yiksek iken, kendi tizerine etkisi sinirli, fakat issizligin
etkisi ise ihmal edilebilir diizeydedir. Uzun dénemde ise, eslestirmenin etkisi ihmal
edilebilir dizeyde iken, acik is sayisi agirlikli olmak izere ve issizlik miktarinin
etkisinin oldugu gdrilmektedir. Baska bir ifadeyle, uzun dénemde acik is
sayisindaki dalgalanma, beklenildigi gibi, eslestirme performansindan bagimsiz,
alinan tedbirler ve ekonomik konjonktirle ilgilidir.

Grafik 3. M, U ve V Degiskenlerinin Varyans Ayrisimlari
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SONUC VE DEGERLENDIRMELER

Arama eslestirme modelinin merkezinde yer alan eslestirme fonksiyonu
literatirdeki Ulke Srneklerinden ve Ulkemizdeki calismalardan farkli olarak
Hata Diizeltme Vektéri Modeli ile tahmin edilmistir. Hata dizeltme vektori
parametreleri, istatistiksel olarak anlamlidir ve uzun dénemli eslesme, issiz ve agik
is iliskisini ortaya koymaktadir. Ayrica kisa dénemli farklar da igine alan, her
bir verinin igsel olarak belirlendigi modellerde de kisa ve uzun dénemli iliskiler
modellenebilmistir.
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Eslesmenin agik is elastikiyeti, issizlige gére daha yiksek (a = 0.398581
< B = 0.939677) gikmaktadir. Bu durum ilkemizde ise yerlestirmede; acik is
pozisyonundaki arhisin, issiz sayisindaki artistan daha dnemli ve belirleyici
oldugunu géstermektedir. Literatiirle de uyumlu olan bu durum ilkemiz isgiici
piyasasinda is yaratmaya olan ihtiyaci da ortaya koymaktadir.

Diger dnemli bir gosterge ise dlcege gore artan getiridir (a+f +>1).
Literatirdeki modeller sabit getiri iizerine kurulmalarina ragmen, birgok ¢alisma
artan getiri ile sonuglanmistir.  Bu sonug, her iki yénde yani, issizlik ve acik is
pozisyonu artarken daha fazla artan, fakat diserken daha fazla disen bir
eslestirmeye isaret etmektedir.

Ekonometrik analizde serilerin duraganligi ve trend iceren seriler aras
sahte regresyon olasiliklari, en kicik kareler regresyonda hatali sonuglara
gotirmektedir. Nitekim, seriler | (1) olarak bulunmus ve yapilan basit regresyonda,
yiksek R?ye karsi distk DW degeri sahte regresyona isaret ederken, Breusch-

Godfrey testi ise giicli seri korelasyon oldugunu géstermistir.

Bu durumda, birinci farklar alinarak | (0) basit regresyona gidilmesi
gerekecek; ancak diizey verileri izerinden iliski tanimlanamayacakh. Diger yandan
seri korelasyon, degiskenler arasindaki iliskilere ve isel belirflenme durumlarina
dikkat cekmektedir. Bu nedenle VAR/ VECM’e gegilmistir. Burada esbiitinlesme
iliskisinin varhigr nedeniyle uzun dénemli modelde eslesme fonksiyonunun tahmin

edilebilmesi mimkiin olmustur.

Bu model, literatiirde incelenen modellere nazaran, hem akim farklar hem
de stoklar Gizerinden yorum yapabilmeye imkén vermektedir. Ayrica d analizlerde
eslesme, her zaman dissal degisken olarak verilen issizlik ve acik islere bagimli
olarak modellenmektedir. Bu model ise farklar Gizerinden birbirinden etkilendigi
dustnilen Uc (eslesme, issiz, acik is) degiskenin de icsel olarak belirlenmesini
saglamaktadir.

Nitekim model sonucu géstermistir ki, Glkemizde agik is pozisyonu hem
kendisinin hem de eslestirmenin iki yil &nceki performansindan etkilenmektedir.
Issizlik ise sadece kendi gecmis performansindan etkilenmektedir.

Ulkemizde, eslestirme performansi hem eslestirme hem de acik is pozisyonu
farkini azaltici bir etkiye sc:hipken, issizlik farkinin aciklanmasinda anlamli bir
etki olusturamamaktadir. issizlik farki tizerinde yalnizea iki yil &nceki issizlik farks

azaltici bir etkiye sahiptir. Bu durum iki yil &nceki issizlikteki artisin, bir dnceki
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yilda alinan tedbirlerle ve/veya isgiici piyasasi mekanizmasiyla azaltldigs
sonucuna goétirmektedir. Eslestirme farki ise sadece eslestirme performansindan
etkilenmektedir. Ne agik is pozisyonu ne de issizlik farki eslestirme farkinda etkili
olamamaktadir.

Acik is pozisyonu farkinin gecmis iki yillik eslestirme farklariyla ayni yonli,
acik is pozisyonu farklari ve eslestirme performansi ile ise ters yonli iliski yapisina
sahip oldugu sonucuna varilmistir. Onceki iki yillik eslestirme farklarinin artmast ile
su anki acik is pozisyonunun artmasi yeni yatirimlarla agik is pozisyonu yaratilmis
olabilecegini disindirmektedir.

Ayrica yapilan etki andlizleri de eslestirmenin artan performansinin issizlik
ve acik isleri disstren bir etkiye sqhip o|o|u§1unu géstermektedir. issiz|ikteki artisin
ise, eslestirme ve acik is Uzerinde arhisa neden oldugu anlasiimaktadir. Agik is

pozisyonu ise hem eslesmenin hem de issiz|i§]in arhsina isaret etmektedir.

Benzer degerlendirmeler varyans paylasimlar icin de yapilabilir.
Eslesmedeki artis, agik isteki dalgalanmanin nemli bir kismini agiklarken zamanla
sdnimlenmektedir. Ancak, issizlikteki dalgalanmaya etkisi yok gibidir. Agik isteki
dalgalanma ise hem eslesme hem de issizlik izerindeki dalgalanmada zamanla
artan bir etkiye sahiptir.

Ulkelerin  gelismislik ~ duzeyleri issizligin  ortaya cikis  nedenlerini
etkilemektedir. Gelismis ilkelerde, biyimenin kendi i¢ dinamiginden kaynaklanan
konjonktirel issizlik niteliginde iken; gelismekte olan ilkelerde ise, &zellikle
sermaye yetersizligi, emek arzi ile sermaye ve diger retim araglari arasindaki
uyumsuzluktan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle gelismekte olan ilkelerdeki issizlik
yapisal ve kalici bir nitelik géstermektedir.

Ulkemiz isgiici piyasasinda ise yerlestirme, issizlik ve acilan isteki artistan
daha fazla artmaktadir. Bu durum iki sekilde yorumlanabilir: Birincisi, etkin isleyen
bir isgici piyasasinin, yani issizlik ve acik is artsini fazlasyla karsilayan bir
piyasanin varhgidir. ikincisi ise isgiici piyasasindaki friksiyondan cok yapisal
ya da ekonomik genisleme veya daralmadan kaynaklaniyor olabilecegidir.
Gelismekte olan ilkelerde issizligin friksiyonel olmaktan ziyade yapisal bir
sorun oldugu, ayrica Tirkiye'de issiz bir kisinin is bulma siresinin uzun olmasi
ve eslesmenin agik is esnekliginin daha biiyilk olmasi gibi kriterler g6z &niinde
bulunduruldugunda, Tirkiye'de de issizligin friksiyonel olmaktan ziyade yapisal
bir sorun oldugu sonucuna varilmaktadir. Hata Diizeltme Vektsris Modelinin ayni
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amag icin kullanilan diger yéntem ve modellerden istiin olan dzellikleri calisma
kapsaminda ortaya konmaktadir. Bu nedenle Hata Dijzeltme Vektsri Modelinin,
diger kullanim alanlari da déhil olmak Gizere, eslestirme fonksiyonunun tahmininde
kullanilmasi, onun agikloma giicini ve detay seviyesini artirma ydninde katki
saglayacaktr.

Son olarak, bu calisma Tirkiye isgiici piyasasinin eslestirme verimliligini
ve etki analizlerini VAR/VECM modeliyle ele alan ilk ¢alismalardandir. Bu
calismanin, sektdrler ve isgiici nitelikleri bazinda detaylandirilarak, internetteki
kariyer merkezleri ve yeni kanunla (20.05.2016 tarih ve 29717 Sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan, 6715 sayili “is Kanunu ile Tirkiye is Kurumu Kanunu'nda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”), giindeme gelen istihdam birolarini da igine
alacak sekilde gelistirilmesi, politika yapicilari ve ekonomistler icin nemli katkilar
saglayacaktr.
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