AB MALI BiLDIiRiM ISTATISTIKLERI VE IMF GENEL YONETiM MALI
ISTATISTIKLERi KAPSAMINDA DEVLET BORCLARI
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OZET

AB Mali Bildirim istatistikleri ve IMF Genel Yénetim Mali istatistiklerinin varlig
devletlerin uyguladiklari mali politikalarin takibi, kontrolii ve analiz edilebilirligi agisindan
cok 6nemlidir. S6z konusu verilerin ayni standartlar ¢cercevesinde olusturulmasi, tlkeler arasi
karsilastirilabilirlige imkan saglayarak politika yapicilara, karar alicilara, arastirmacilara ve
diger tim kullanicilara cok 6nemli bilgiler sunmaktadir. Bahse konu istatistikler tiye lkelerce
Mali Bildirim Tablolari (MBT) ve Genel Yénetim Mali istatistikleri Tablolari (IMF-GYMI)
araciligiyla derlenerek Eurostat ve IMF veri tabanlarinda toplanmakta ve yayimlanmaktadir.
S6z konusu istatistiklerin olusturulmasinda genel olarak, devletlerin muhasebe kayitlarindan
faydalanilmaktadir. Bu ¢alismada, Glkemizde devlet borglarinin muhasebe yonetmeligine gore
muhasebe kayitlarinin nasil yapildigi ve sonrasinda bahse konu tablolara nasil kaydedilecegi
her bir borg cesidi icin 6rneklendirilerek gosterilmistir. Bu sekilde s6z konusu istatistiklerin
farklihklari ele alinmis ve ayrica istatistiklerin dogrudan muhasebe kayitlarindan dretilip
Uretilemeyecegi irdelenmistir. Buna ilaveten, bahse konu istatistiklerin belirli standartlar
cercevesinde Uretilebilmesi icin uluslararasi kuruluslarin hazirlamis oldugu kilavuzlarda,
yeterli ayrintida islenmemis muglak durumlar da halen bulunmaktadir. Bu durumda
¢alismada yer verilen ornekler ile kilavuzlarda net olarak 6rneklenmeyen kisimlar da dahil
edilerek kilavuzlarin veri derleyiciler tarafindan farkli yorumlanmasinin 6niine gegilmeye
calisiimis ve devlet borglarinin, MBT ve IMF-GYMi tablolari igin en dogru sekilde iiretiimesine
olanak saglayacak, var olan kilavuzlari destekleyici bir dokiiman hazirlanmistir.

Anahtar Kelimeler: AB Mali Bildirim Tablolari, IMF Genel Yonetim Mali istatistikleri
Tablolari (IMF-GYMI), Yazili deger ile stok, Piyasa fiyat ile stok, Prim/iskonto .

GOVERNMENT DEBT IN THE CONTEXT OF EU-EXCESSIVE DEFICIT
PROCEDURE STATISTICS AND IMF-GOVERNMENT FINANCE STATISTICS

ABSTRACT

The presence of EU Excessive Deficit Procedure (EDP) and IMF-Government Finance
Statistics (GFS) are very important for the follow-up, control and analysis of the financial
policies implemented by states. Forming the said data within the framework of the same
standards enables making comparisons between countries and provides very important
information for policy makers, decision makers, researchers and all other users. These
statistics are compiled by the member states through EDP Tables and IMF-GFS Tables, and
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then they are collected and published in the databases of IMF and Eurostat. The statistics are
generally compiled from the data derived from national accounts of member countries. This
study shows how government debt is accounted for in our country according to the accounting
legislation and then how they are recorded in the said tables by giving specific examples for
different types of debt instruments. As such, the study addresses the differences of the said
statistics and also analyses whether the statistics can directly be generated from accounting
records. In addition, there are still ambiguous situations that are not adequately detailed in
the manuals prepared by international institutions for generating the said statistics within
the framework of certain standards. This study provides specific examples in order to try
to prevent the different interpretation of manuals by data compilers by including the parts
that are not clearly sampled in the manuals, and it presents a document that supports the
existing manuals enabling the production of government debt for EDP Tables and IMF-GFS
Tables in the most accurate manner.

Keywords: EDP Tables, IMF-GFS Tables, Debt in face value, Debt in market price,
Premium/discount.

GIRIS

Avrupa Birliginde (AB) Avro’ya gecisin mali denetimi Maastricht Antlasmasina
(Antlasma) ekli Asiri Acik Prosediri’ne (Excessive Deficit Procedure) dayanir.
Prosediir geregi hazirlanan Mali Bildirim Tablolari (MBT) buna ilaveten, AB lye
tlkelerinin istikrar ve Biiylime Pakti (SGP) cercevesinde uyguladiklari mali politikalarin
takip ve kontrol edilmesi isleminde de kullanilir. Antlasma, lye (lkeleri iki temel 6n
sart ile biitce disiplinine riayet etmeye zorlar. Bu sartlar; GSYiH’nin yiizde 3’ olan
referans degerini asmayan bir biitce acigi ve yine GSYiH’nin yiizde 60’1 olan referans
degerini asmayan bir borc stokudur. Eurostat’in liye Ulkelerden derledigi ve kontrol
ettigi MBT’den sagladigi bilgiler dogrultusunda gerceklestirilen teknik analizler
1siginda Avrupa Komisyonu fikirlerini agiklayan bir rapor hazirlar. Bu raporu takiben
Komisyon, Komite ve EFC (Economic and Financial Committee), Uye (lke igin asiri
actk proseddurlerinin uygulanip uygulanmamasina karar verir. MBT’de yer alan borg
stogu ayrica, Makroekonomik Dengesizlik Prosediri (Macroeconomic Imbalance
Procedure) mekanizmasi gercevesinde makroekonomik dengesizliklerin tespitinde
kullanilan gostergeden de bir tanesidir.

MBT’de tiim degerler ve referans degerler AB-Genel Yonetim Mali istatistikleri
(AB-GYMI) (Government Finance Statistics, GFS) kavramlarini temel alir. Bu
cercevede MBT, AB-GYMi verileri ile tam olarak uyumlu olmalidir. MBT’de 6zetle
acltk; genel yonetim sektoriiniin net borgclanmasi ve borg stoku; genel yonetim
sektorinin kredi, bor¢clanma senedi ve para ve mevduat kalemlerinden olusan,
konsolide edilmis nominal ylkiimliliklerinin toplami seklinde tanimlanmaktadir.
MBT devletlerin ulusal biitce denge kalemi ile net bor¢ verme/net borglanma ve
borg stokundaki degisimleri birbirine baglayacak sekilde kurgulanmistir. MBT verileri
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genel yonetim sektoriiniin timd icin 6zel tanimlanmis borg stoku disinda tamamiyla
“Ulusal Hesaplar” verileri ile uyumlu olmalidir.

Borg ve acik verilerinin hesabina yonelik metodolojiyi belirleyen en temel
dokiiman ESA95’dir (Government Finance Statistics, GFS) (European System of
Accounts, 1995). ESA95 2013 vyilinda revize edilerek ESA2010 adi ile yeniden
yayimlanmistir. Ancak pek ¢ok konuda ESA2010, halen veri derleyiciler igin yeteri
kadar acgik degildir veya yeterli detayi icermemektedir. Bu nedenle MBT'yi derlemek
icin ek bir agiklayici kilavuza ihtiyag duyulmustur. Bu cercevede Eurostat “Manual
on Government Deficit and Debt (MGDD) ” kilavuzunu hazirlamistir. S6z konusu
kilavuzun son versiyonu 2014 yilinda yayimlanmigtir. Bu iki temel kitabin yani sira
Eurostat donem donem MBT muhasebe ve kayit kurallarini agiklamaya yonelik
notlar (Guidance Notes) yayimlamaktadir. Buna ilaveten, ESA2010 revizyonu ile
ilk defa ESA igerisinde “GYMIi sunumu” olarak tanimlanan alternatif bir sunum yer
almistir. AB-GYMI tablolari olarak adlandirilabilecek bu sunum; mecburi bir sekilde
ESA2010 siniflamalarinin, IMF tarafindan belirlenen siniflama diizenine yeniden
donustirilmesini kapsar. Bu durum IMF veri tabaninda yer alan genel yonetim
sektdrii mali istatistikleri ile (IMF-GYMi tablolari) tutarliligin yakalanmasini ve AB {iye
verilerinin AB disi Glke istatistikleriile daha kolay harmonize edilebilmesini saglamistir.
Bu cercevede IMF de, IMF-GYMI tablolarina iliskin 2001 yilinda yayimlamis oldugu
kilavuzu da gincelleyerek GFSM14 (Government Finance Statistics Manual, 2014)
adiile yeniden yayimlamis ve ESA2010 ile uyumlu hale getirmistir.

Yine de tim bu yayinlara ragmen, Ulke uygulamalarindaki muhasebe
farkhhklan, farkl bilitgce uygulamalar, borglanma araglarindaki ¢esitlilik gibi
nedenlerden dolayl yayimlanan kaynaklar yetersiz kalabilmektedir. Buna istinaden
Eurostat, llke talebi dogrultusunda uzmanlarini ihtiya¢ duyan Ulkelere géndermekte
ve ayrica veri derleyiciler i¢in kisa stireli kurslar diizenlemektedir. Ancak bu ¢éziimler
halen ihtiyaglari karsilamaya tam olarak yetmemektedir. Zira hem MBT igin hem
GYMI tablolari icin her bir gelir veya gider gesidini érneklendirecek, her bir borg
enstriimaninin kaydini detaylica verecek bir dokiiman bulunmamaktadir. Bu nedenle
de var olan kilavuzlar halen veri derleyiciler agisindan farkli yorumlanabilmektedir.

Ulkelerin borg ve agik biyikliklerini ortaya koyan bu iki tablolar biitiin
Ulkemizde Hazine Miistesarhigi, Tiirkiye istatistik Kurumu ve Maliye Bakanhginin
ortaklasa calismalari sonucunda olusturularak MBT; Eurostat’a ve GYMI ise IMF'ye
iletilmektedir.

Turkiye orneginde, genel yonetim borg¢ stokunun ¢ok biylk bir ylzdesini
Merkezi Yonetim (MY) sektord yukamltlikleri olusturmaktadir. Bu galismanin amaci,
merkezi yonetim sektorl ylikimlilUkleri icerisinde yer alan borglanma araglarinin
stok ve akim kayitlarinin MBT ve IMF-GYMI tablolarinda nasil yapilmasi gerektigine,
her bir farkli ara¢ ve durum icin 6rneklerle yer vermektir. Bunun yani sira, tGlkemizde
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devlet borglarinin muhasebe kayitlarinin nasil yapildigini ve bu kayitlar ¢ercevesinde
MBT ve IMF-GYMi verilerinin dogrudan derlenip derlenemeyecegini tespit etmek
de calismanin diger bir amacidir. Ayrica bu calisma ile Tiirkiye istatistik Kurumu,
Maliye Bakanligl ve Hazine Mistesarliginin (Hazine) ilgili birimlerinde calisan veri
derleyiciler i¢in kilavuzlarin farkli yorumlanmasini ortadan kaldirmak tzere detayli
ornekler iceren bir kaynak ortaya cikarilmasi amacglanmistir. Bunun yani sira, son
kullanicilar igin de borg senetleri kapsaminda GYMi ve MBT arasindaki baglantiyi
ortaya koyarak istatistiklerin bilgi icerigini degerlendirmek hedeflenmistir.

1. IMF-GENEL YONETiIM MALI iSTATiSTIKLERiI TABLOLARI VE MALI BiLDIiRiM
TABLOLARI

IMF-GYMi tablolari ve MBT’nin anlasilabilmesi igin éncelikle AB Ulusal Hesaplar
sisteminin anlasiimasi gerekmektedir. Zira her iki veri seti de AB Ulusal Hesaplar ile
dogrudan iliskilidir.

1.1. AB Ulusal Hesaplar

Ulusal Hesaplar, ekonominin tim sektoérlerini iceren, belirlenmis standartlar
cercevesinde verileri derlenen, birbirleri ile baglantili tablolar bitinudur. Her Gye
Glke ulusal hesaplarini Veri Gonderim Programi’nda (Transmission Programme)
belirlenen diizende ve tarihte Eurostat’a gondermekle yikimltdar. Ulusal Hesaplar;
cari hesaplar, birikim hesaplari ve bilangolar olmak tzere (i¢ temel baslikta siniflanir.

“Cari hesaplar” ile Uretim, gelir yaratimi, gelir dagilimi, gelirin yeniden
dagilimi ve bu gelirin nihai tiketim olarak kullanimi sonucunda ekonomide yaratilan
tasarruf tutari elde edilerek birikim hesaplarina gecis saglanir. “Birikim hesaplari”
ekonomideki sektorlerin varlik-yukimlulik ve net deger degisimlerini incelememizi
saglayan tablolar grubudur. “Bilangolar” ise yine ekonomideki tim sektorlerin varlik,
yukiumlulik ve net degerin belirli tarihler itibariyla stok durumunu yansitan tablolar
batundddr.

Birikim hesaplari; sermaye hesabi, finansal hesaplar ve diger degisimler
hesaplarinin tutuldugu tablolar toplamidir. Cari hesaplar sonrasinda saglanan
tasarruflar, sektor disi veya sektorler arasi sermaye transferi araciliglyla sermaye
olusumunu yaratmak Uzere sermaye hesaplarina yansir. Reel varliklarin kazanimi
sirasinda yapilan fazla harcamalar, Sermaye Hesabi dengesinde aciga ve yetersiz
harcamalar ise dengede fazlaya neden olur. Sermaye Hesabinin dengesi Finansal
Hesaplar ile aradaki kdpruyl olusturmaktadir zira s6z konusu acik; “net bor¢clanma”
yapilarak karsilanacak, fazla ise “net bor¢ verme” islemi ile degerlendirilecektir.
Bu finansal islemler, finansal varlik ve yukamlaliklerde artis veya azalisa neden
olacakdr.
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Sekil 1. AB Ulusal Hesaplar Diyagrami

Uretim hesabi

Katma deger

Gelir yaratimi hesabi

isletme fazlasi

Gelirdagilimihesabi

Gelirinikincil dagilimihesabi

Harcanabilir gelir

Harcanabilirgelirin kullanimihesabi

Ayni gelirinyeniden dagilimihesabi

Diizeltilmis harcanabilir gelir

Duizeltilmis harcanabilir gelirin dagilhimi
hesabi

Tasarruf Tasarruf
Acllis Sermaye hesabi Digerdeger Yeniden Kapanis
bilangosu degisimleri degerleme bilangosu
hesabi Netborg verme(+)/ netborglanma(-) hesabi hesabi hesabi
B.9

Netborg verme(+)/ net borglanma(-)

NetDeger BF.90 Varhk Elde tutma NetDeger
degerindeki nominal
Finansal hesaplar (FH) degisim kazang ve

Kaynak: ESA2010

Sonu¢ olarak, ekonomideki tim sektorlerin finansal islemlerinin
kaydedildigi finansal hesaplarin baslangic hesabi olan “net bor¢ verme/
net borglanma kaydl” sermaye hesabinin denge kalemine esit olmalidir
(Aytekin Balibek, Onal ve Azal, 2012: 480; Eurostat, 2013: 18-20). Tiim finansal
islemler sonrasinda elde edilen net bor¢ verme/net borglanma degerit
Sermaye Hesabinin dengesine? esit degil ise aradaki fark, reel varlik edinimine iliskin
kayitlar ile bunlarin finansal islemlerinin muhasebe kayitlari arasinda ortaya cikan
istatistiksel hata dizeyi olarak ele alinir.

Yilbasi ve/veya yilsonu bilanco hesaplarinda ise, reel veya finansal tim varlik
ve yikimliliklerin toplam dizeyi tespit edilir. ilgili mali yil acihs bilancolarina,

1 FH'de kaydedilen tiim finansal islemler sonrasinda ulasilan net bor¢ verme/net borclanma degeri
ESA’da BF.90 kodu ile ifade edilmektedir.
2 SH’nin dengesi ESA’da B.9 kodu ile ifade edilmektedir.
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Sermaye Hesabinda s6z konusu mali donemde net reel varlik kazanimi i¢in yapilan
tiim harcamalar ve Finansal Hesaplarda da, Sermaye Hesabinin agik pozisyonunun
finanse edilmesinde yapilan islemler eklendiginde kapanis bilancolari elde edilmekte
ve toplam ekonominin stok pozisyonu gorilebilmektedir. Bagka bir ifadeyle, iki
donemin stok pozisyonu arasindaki fark net bor¢ verme/net bor¢lanma tutarina
esittir. Yukarida anlatilan AB Ulusal Hesaplar’in genel hatlarini ve temel prensiplerini
Ozetleyen bir sema Sekil 1’de yer almaktadir.

1.2. AB GYMi Tablolari

Ulusal Hesaplardan AB-GYMI tablolarina gegilecek olursa, AB-GYMI tablolari
genel yonetim sektorinin tiim ekonomik aktivitelerinin, kamu finansmani analistleri
ve politika yapicilarin kullanimi agisindan daha uygun olan bir diizende gosteriminin
saglandigl tablolar bitiintidir. AB-GYMI tablolari aslinda Ulusal Hesaplarin bir alt
kGimesidir. Baska bir ifade ile, cari, birikim ve bilango hesaplarinin genel yénetim
sektord icin farkh bir dizende gosterimidir. Bu sunum sekli 6zetle asagidaki esitligi
saglamaktadir;

Gelirler - Harcamalar = Net borg verme/net borglanma = Net finansal islemler

Genel yonetim sektoriniin gelir ve giderleri arasindaki fark acik/fazla tutarina
yani net bor¢ verme/net borglanma tutarina denktir. Agik/fazla’nin finansmani ise
finansal varlik kazanimi ve finansal yukimlalik olusumunun kaydedildigi finansal
hesaplarda gosterilir. Cift kayit prensibine goére her bir gelir ve harcama kaydinin
finansal hesaplarda bir karsiligi bulunmaktadir. Ayrica finansal islemler de finansal
hesaplarda cift kayda yol agabilir. Bu nedenledir ki net bor¢ verme/net borglanma
tutari, finansal varlik ve ylkimlilik islemlerinden elde edilebilir.

AB-GYMi sisteminde ESA hesaplar biitiini ile tutarl olan diger hesap gruplari
da diger ekonomik akimlar ve bilangolardir. Bu hesaplar bilango degisimleri ile ilgili
dénemde gerceklestirilen akimlar arasindaki mutabakati saglar. Bu ¢ercevede genel
yonetim sektoriinlin her birvarlik ve ylikimliilugu icin asagidaki esitlik saglanmaktadir;

Aclilis bilangosu + Islemler + Yeniden degerlemeler + Diger deger degisimleri =
Kapanis bilancosu

Bilancolar genel yonetim sektoriiniin toplam finansal ve finansal olmayan
varlk ve yikimlilik dizeylerini, net degerini (varliklar-ytkimliltkler) ve net finansal
degerini (finansal varliklar-finansal ylkimlilikler) ortaya koymaktadir (Eurostat,
2013: 427).
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Sonuc olarak, genel ydonetim maliistatistikleri genel yonetim ve alt sektorlerinin
finansal performansini ortaya koymaktadir. Ozet gosterge ve degerlerin disinda
GYMIi sisteminde yer alan detayl veriler ile devletin bazi ézel alanlarini inceleme
imkani dogmaktadir. Bazi hususi vergilendirme sekilleri, herhangi bir sosyal hizmet
icin yapilan harcama tutari, devletin ulusal bankacilik sisteminden veya yurt disindan
borclanma seviyesi veya sosyal glivenlik islemleri ve bunun gibi alanlar bu imkanlara
ornek olarak verilebilir.

1.3. IMF GYMi Tablolari

IMF-GYMI tablolari, metodolojik olarak AB-GYMi verileriyle ve dolayisiyla
AB Ulusal Hesaplar ile tam uyumlu ancak gosterimsel acidan teknik analizlere ¢ok
daha elverisli bir veri setidir. IMF-GYMI veri seti tim kamu sektériinii icerirken, AB-
GYMI veri seti sadece genel ydnetim sektoriinii kapsamaktadir. Avrupa istatistik
sistemi metodolojisi aslinda, uluslararasi metodolojinin AB ihtiyacglari ¢ercevesinde
diizenlenmesiile ortaya gikarilmistir. Dolayisiyla Avrupa sistemiile uluslararasi sistem
arasinda aslinda bir celiski bulunmamaktadir. Farklihk temelde, farkl ihtiyaclar
nedeniile verilerin gbsterim seklinde olusmaktadir. Dolayisiyla IMF basta olmak lizere
uluslararasi organizasyonlar Avrupa istatistik sistemi icerisinde Uretilen istatistikler
kadar, sistem metodolojisinin gelistiriimesi konusuna da 6zel ilgi gostermektedirler.

Sekil 2: IMF-GYMI Tablolari Diyagrami

ve

iliskin islemler

Finansalvarlk

yikimlilalkdere
iliskiniskemler

kazanim kayiplan

Finansalvarlik ve
yiakimlaliklerde
deger
kazammifkayiplan

degerdegisimleri

Finansal varlik ve
yiakimlalaklerde
digerdeger
degisimleri

Akimlar |

ilemler | ‘ Diger Ekonomik Akimlar | | Bilancolar
Gelirler

Giderler

Finansal . , )

, Finansal olmayan Finanszal olmayan Finansalolmayan
oimayan varliklardadeger varhklardadiger varliklardastok
varhklara

pozisyonlan

Finansal varlkve
yiikiim liil tiklerde
stok pozisyonlan

Kaynak: GFSM 2014
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Bu cercevede IMF ile Eurostat arasinda, GYMI verileri konusunda ortak bir
anlasma ve galisma mevcuttur. AB Ulusal Hesaplar, AB-GYMIi ve MBT igin hazirlanan
ESA2010 ve MGDD kilavuzlari, IMF’nin GYMi igin hazirlamis oldugu kilavuz ile
metodolojik acidan uyumlu oldugundan, iki kurulus arasinda veri paylasimi
konusunda da biyik bir isbirligi mevcuttur. Zira bu veri degisimi bir taraftan AB lye
Ulkelerin zorunlu raporlama ylklerini azaltirken, diger yandan IMF’nin de veri setini
AB (ye Ulkeleri ile genisletmesine ve tutarli, karsilastirilabilir ve genis kapsamli bir
veri setine sahip olmasina imkan vermektedir. IMF-GYMI Tablolarinin en 6zet hali
Sekil 2’de yer almaktadir®.

1.4. Mali Bildirim Tablolari

MBT ise daha 6nce de bahsedildigi Gizere, liye tlkelerin ESA2010 metodolojisiile
derlenen AB-GYMive IMF-GYMi verileriile tamamen uyumlu olacak sekilde tiretilerek,
yilda iki defa Eurostat’a gondermekle yiukimli oldugu veri setidir. MBT, dncelikle tye
Ulkelerin genel ybnetim sektoru ulusal bitce fazla/agiklarini, ESA2010’da tanimlanan
sekilde “net borg verme/net borglanma (B.9)” degerine donustliirmeyi ve sonrasinda
da bu degeri iki mali yilsonu arasindaki stok farki degeri ile iliskilendirecek sekilde
kurgulanmistir. Bahse konu stok degerleri ESA2010’dan bagimsiz olarak 2009 yili 479
sayili Konsey diizenlemesi ile tanimlanmis olup IMF-GYMI bilangcosunda bulunan tig
spesifik borclanma enstriimanini kapsar ve degerleme yontemi de yine ESA2010’da
belirtilen ydntemden farklidir®. Sonug olarak MBT, AB-GYMi ve IMF-GYMI tablolari
ayni metodolojik altyapiya sahip olup sunum farkliliklari icermektedir. Buna ilaveten
bu Ug tablodaki ortak nokta, genel yonetim sektériine ait B.9 Net Borg verme/net
borglanma kalemi ile sektoriin tiim finansal islemleridir.

Bir sonraki béliimde MBT ve IMF-GYMi tablolarinda farkli borg enstriimanlari
detayinda akim ve stok verileri hesabi ve bunlarin tablolara kayit sekilleri, sanal
drneklerle anlatilmakta ve iki tablo arasindaki bag gésterilmektedir. Ornekler icin
kullanilan satis fiyatlari, faiz oranlari, islem tarihleri, endeksler gibi bazi temel
bilgiler Hazine Miustesarliginca yapilan borglanmalarda olusan gercek bilgilere
uygun olsa da tablo iktisadi agisindan vade bilgileri kisaltilmis ve rakamlarin daha
kolay anlasilabilmesi icin, toplam ihrag tutarlari basite indirgenerek farazi tutarlar
Uzerinden calisiimistir.

3 IMF-GYMI tablolarinin orijinal haline IMF internet sitesinden ulasilabilmektedir http://www.imf.org/
external/pubs/ft/gfs/manual/quest.pdf.
4 MBT’nin orijinal hali 2014 basim MGDD kilavuzunun “Ek 2” béliminde yer almaktadir.
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2. ORNEKLERLE DEVLET BORGLARINA iLISKIN MBT ve IMF-GYMI
TABLOLARINDA BORGC iSTATiSTiKLERI HESABI

IMF-GYMI tablolari; iki 6zet tablo, dokuz ana tablo ve iki ek tablodan
olusmaktadir. Ozet tablolarda devlet faaliyetleri ile nakit kullanim ve kaynaklarina
iliskin bildirim yapilmaktadir. Ana tablolardan ilk ikisi gelir ve harcamalari
detaylandirirken, Tablo 3-5’de sirasiyla varlik ve yikimluliiklereiliskin islemler, kazang
ve kayiplar ile diger degisimler ele alinir. Tablo 6’da genel yonetim sektorinin ilgili
yil bilangosu cikarilmistir. Diger tablolarda devlet faaliyetlerine gore giderler, sektorel
bazda finansal varlik ve yiktmliliklere iliskin islemler ile varhk ve yukimlaliklere
iliskin toplam diger ekonomik akimlar ortaya konmaktadir. Bunlarin yani sira Ek 1'de
verilerin konsolidasyonu gosterilmekte ve Ek 2’de de varlik ve yikimlilik akim ve
stoklarin bitiinlesik bildirimi yapilmaktadir (Aytekin Balibek, 2010: 364). IMF-GYMi
tablolarina borg akim ve stok verilerinin dogru bir sekilde girilebilmesi icin dncelikle,
iki mali donem sonu bilancosu arasindaki farkin nedenlerinin dogru bir sekilde tespit
edilmesi gerekir. Bu cercevede, yukarida AB-GYMi tablolari igin verilen ve IMF-GYMi
tablolari icin de gecerli olan denklem, IMF-GYMI tablo sunumu ile uyumlu olacak
sekilde asagidaki gibi de ifade edilebilir;

Kapanis bilancosu - Agilis bilangosu = islemler + Yeniden degerlemeler + Diger deger degisimleri
Tablo 6 Tablo 6 Tablo 3 Tablo 4 Tablo 5

Yukaridaki denklemde, borca iliskin yer alan kayitlarin hangi tablolara
kaydedilecegi de belirtilmistir. S6z konusu denklem biraz daha detaylandirilacak
olursa, Tablo 3’lin yiktumlultkler kismina kaydedilmesi gereken islemler, ilgili mali yil
icerisinde borg enstriimanlarinailiskin gerceklestirilen tiim finansal islemleriicerir. Bu
islemler donem iginde gergeklestirilen borglanma ve 6deme islemleri (net borglanma
- NB), acilis ve kapanis bilancolari Gizerindeki birikmis faizlerin farki (net birikmis faiz -
NBF), ilgili mali ddnemde tahakkuk eden prim/iskonto tutarlari (prim/iskonto — P/i) ile
endeksli senetlerden dolayi olusan net yiktumlilik artislaridir (net anapara enflasyon
degerleme — NAED). Tablo 4’e ise varlik veya ylikiimlillklerin miktar veya kalitesinde
bir degisim olmamasina karsin, fiyatlar seviyesindeki degisimden kaynaklanan artis
veya azalislar kaydedilir. Genel yonetim borg stoku icin piyasa fiyatindaki degisimler
(piyasa etkisi — PE) veya kurdaki degisimler (kur farki — KF) nedeni ile olusan stok
artis veya azalislarini ifade eder (Eurostat, 2013: 163; IMF, 2014: 44-45). Ancak
enflasyona endeksli senetlerde, enflasyon nedeni ile artan yiukumlulik tutari bu
kisimda degil, Tablo 3’de faiz gideri olarak degerlendirilmelidir (Eurostat, 2013: 443;
IMF, 2014: 130). Zira anapara ylkimlilGglinde enflasyon nedeniyle olusan artis fiyat
veya kurdan kaynaklanan bir artis degil, miktar artisi olarak degerlendirilir. Tablo
5’de yer alacak diger deger degisimleri kalemi ise stok pozisyonlarinin degismesine
yol acacak tim islemler ve kur/piyasa fiyati degisimi gibi nedenler haricinde kalan,
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yeni bir varlik/yukumlalik kesfedilmesi, bir varhigin/yikimluligin dogal afetler
gibi nedenlerden yok olmasi veya bir varlik/ytkimlaligin sinifinin degismesi gibi
nedenlerden kaynaklanan deger farklarinin kaydedildigi bir kalemdir (Eurostat, 2013:
159; GFSM, 2014: 69). Merkezi yonetim kredileri ve Devlet Bor¢lanma Senetleri
(DBS) icin bahse konu denklem asagidaki sekilde yeniden yazilabilir. Bu esitlikte kredi
ve DBS’ler i¢in “diger deger degisimleri” (Tablo 5) kalemine kaydedilecek bir deger
bulunmadigindan s6z konusu islem denkleme dahil edilmemistir;

Stok Farki (SF) = NB + NBF + NP/i + NAED + KF + PE

( )\ J
/ |

finansal islemler yeniden degerlemeler

Sonug olarak IMF-GYMi tablolarinda, DBS ve kredi yiikiimliliikleri icin Tablo 3,
4 ve 6 arasindaki iliski yukaridaki esitlik ile tespit edilmektedir.

MBT ise 4 ana tablodan olusmaktadir. Tablo 1’de genel yonetim sektori fazla/
acik, borg, faiz harcama ve GSYiH diizeyleri, Tablo2A-D’de her bir genel yénetim alt
sektori ulusal dengesiile EDP agik/fazlasi arasindaki gecis, Tablo3A-E’de yine her bir
alt sektor icin fazla/acik ve diger ilgili faktorlerin borg diizeyindeki degisimlere olan
katkisi ile sektor ici borg konsolidasyonu ve Tablo 4’de ise diger veriler sunulmaktadir.

MBT ile IMF-GYMI tablolarinda ortak nokta yil icerisinde gerceklestirilen
islem kayitlaridir. Bu kayitlar her iki tabloda da ayni olmalidir. Baska bir ifade ile mali
doénem icerisinde gerceklestirilen bor¢clanma, 6deme ve faiz tahakkuklari ayni mantik
cercevesinde kayda alinir. Farkhlik sadece stok degerlemesinden kaynaklanmaktadir.

Makaleye konu borg enstriimanlari igin s6z konusu iki tablo arasindaki diger
bir ortak nokta da sudur; MBT-Tablo2A-D’de yer alan “Odenen faiz(+) ve tahakkuk
etmis faiz(-) farki” kalemi, IMF-GYMI Tablo 3’e kaydedilecek olan NBF, NP/i ve NAED
kalemleri toplaminin ters isaretlisine esit olmalidir. Buna ilaveten her iki tablo
gurubunda da tahakkuk etmis faiz (D.41) kalemi aynidir.

Bu asamadan sonra diizenlenecek orneklerle muhasebe hesaplarina, MBT
ve IMF-GYMI tablolarina DBS ve kredi yikiimliliklerin nasil kaydedilecegi ve borg
istatistiklerinin nasil Uretilecegi konusu islenecektir.

2.1 Kuponsuz devlet i¢ borglanma senetleri (DiBS) kayitlari

Hazine Mistesarhgl, 01.06.2012 tarihinde, 2 yil vadeli, ylzde 25 donem
faizli, TL cinsinden, 80 TL satis fiyati ile 100 TL degerinde bir DiBS ihrac etmis olsun.
ihalede gerceklesen satis tutari ise 1000 TL olsun. Bu durumda Hazine’nin kasasina
ihrac sirasinda 800 TL girecek ve bu tutar 404-Tahviller hesabina alacak, 102-Banka
hesabina bor¢ kaydi yapilacaktir. itfada ise kasadan 1000 TL ¢ikacak ve 304-Tahviller
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hesabina 800 TL borg¢ (senet 2013 yilsonunda 304-cari yilda 6denecek tahviller
hesabina aktarilir), 102-Banka hesabina 800 TL alacak kaydi yapilacaktir. Aradaki 200
TL tutarindaki fark ise itfa tarihinde, faiz 6demesi olarak 830’lu hesaplarda biitce
gideri kaydi ile muhasebelestirilecektir. Buna ilaveten, 2012 yilsonunda 481-Gelecek
yillara ait gider tahakkuklari hesabina 53,82 TL ve 2013 yilsonunda 381-Gelecek
aylara ait gider tahakkuklari hesabina 154,60 TL alacak kaydi yapilacaktr.

Tablo 1: Kuponsuz DIBS ihraci 6rnegi; 6zet bilgiler

IMF-
Déneme | MBT Stok GYMI
Vade & Kimdalatif disen (yazih Stok
Mali kalan | Nominal iskonto iskonto deger (piyasa Adil | Piyasa
Donem | Islem Tarihi suire Stok* (BF) (BF) ile) | fiyatiile) | Deger? | Fiyati®
01.06.2012 730 800,00 0,00
2012
31.12.2012 517 853,82 53,82 53,82 1000 887,50 | 85,38 | 88,75
2013 31.12.2013 152 954,60 154,60 100,78 1000 961,00 95,46 | 96,10
2014 01.06.2014 0| 1.000,00 200,00 45,40

1) Adil deger tizerinden hesaplanan stok degeridir.

2) Adil deger, senedin ihrag fiyatina ilgili tarih itibariyla birikmis faiz ve prim/iskonto tutarinin eklenmesi ile
hesaplanir; borglunun kreditére 6demekle ytkimli oldugu fiyat ifade eder.

3) TCMB internet sayfasinda yayimlanan DiBS’lerin gésterge niteligindeki degerleri

Hazine Mistesarligi Merkezi Yonetim (MY) sektoru icinde yer alan bir kurum
oldugundan, Mali Bildirim Tablolarinin ve IMF-GYMi tablolarinin “merkezi ydnetim”
sektori icin dizenlenmis olan kisimlarina veri girisi yapiimalidir. Bu ¢ergevede, Tablo
1’de yer alan kuponsuz DIBS ihracina iliskin dzet verilerin MBT ve IMF-GYMIi kayitlari
asagidaki sekilde olacaktr.

Tablo 2: Kuponsuz DIBS ihraci 6rnegi, MBT -Tablo2A kayitlari

2012 2013 2014
Merkezi Yonetim Bltce Dengesi 0 0 -200
Bltce dengesine dahil edilen finansal islemler 0 0 200
Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis faiz(-) farki -53,82+0  -100,78+0  -45,40+0
MY net bor¢ verme(+)/net bor¢lanma(-) tutari B.9 -53,82 -100,78 -45,40

Birinci bolimde de ifade edildigi Gzere MBT-Tablo2A, ulusal MY bitce
dengesini AB tanimli net bor¢clanma/net bor¢ verme (B.9) degerine dénistirmek
Uzere tasarlanmistir. B.9 degeri Avrupa muhasebe standartlari gercevesinde
tahakkuk bazl bir deger olmalidir. Ulusal denge degeri ise lilkelerin yerel muhasebe
standartlari cercevesinde farklilasmakla birlikte, cogunlukla nakit bazhdir. Ornekten
de anlasilacag lizere, bahse konu DIBS icin itfa sirasinda édenen 200 TL faiz, 2006
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yilinda Resmi Gazete’de yayimlanan Merkezi Yonetim Muhasebe Yonetmeligi'ne
(MYMY) gore nakit cikisi sirasinda bitgelestiriimektedir. Bu tablodaki amag¢ so6z
konusu kaydi tahakkuk bazli bir yapiya donistiirmektir. Bu nedenle tgiinci yilda
bitceye gider kaydedilen tutar, ters isaret ile “blitce dengesine dahil edilen finansal
islemler” kalemine kaydedilerek “nakit” islem etkisi sifirlanir. iskonto tutarlarinin
bu kalemde takip edilmesi, Tiirkiye gibi kuponsuz DIBS ihra¢ eden ilkeler icin
faydahdir. Zira bu tutarlarin tamami stoku artirici rol oynamakta ve aslinda tlkeler
arasi stok degerlerinin karsilastirilabilirligini zedelemektedir. Sonrasinda, “Odenen
faiz(+) ve tahakkuk etmis faiz(-) farki” dizeltme kalemi yardimi ile bahse konu
tutar ihrag tarihinden itfaya kadar tahakkuk ettirilerek zamana yayilir. Borclanma
senetlerinde ihrag fiyati ile itfa fiyati arasinda olusan tutar “iskonto tutari” olarak
kabul edilmektedir ve iskonto tutarlari icin de faiz icin uygulanan kurallar gecerlidir.
Baska bir ifade ile iskonto tutarlari da faiz gibi tahakkuk ettirilmeli ve finansal
islemler kalemine kaydedilmelidir. Bu cercevede kuponsuz ve iskontolu olarak ihrag
edilen senetlerde (deep discount, zero coupon bonds) olusan iskonto tutari bahse
konu duzeltme kalemine kaydedilir (Eurostat, 2014: 79-80; Eurostat, 2013: 166,
442). Bu tip senetlerde iskonto degeri, yil sonlari itibariyla senedin nominal tutari
hesaplanarak tahakkuk ettirilebilir. Farkh bir ifade ile tahakkuk etmis iskonto degeri
“gelecekteki nakit akimlarinin bugiinkii degeri” hesabi yontemi® ile hesaplanabilir
(Vayvada Derya, 2014: 243). Bu islem sonucunda elde edilecek kiimulatif tutarlardan
da sadece ilgili yil igerisinde tahakkuk eden iskonto degerlerine ulasilir. Ornegin
ihractan birinci yilsonuna kadar tahakkuk eden iskonto tutari 53,82 TL ve ikinci
yillsonuna kadar tahakkuk eden iskonto tutari ise 154,60 TLdir. Bu durumda sadece
ikinci yil igerisinde tahakkuk eden iskonto tutari (154,60-53,82) 100,78 TL ve lglinci
yilda ise 45,40 TL olacaktir. Sonug olarak bu tabloda, yilsonunda nakit olarak 6denen
200 TL tutarindaki iskonto, senedin vadesine dagitilmistir (Tablo 2).

MBT-Tablo3B ise B.9 degerinin bor¢ stokundaki degisime olan katkisini
aciklamak tzere farkl kategorilerde olusturulmus diizeltme kalemlerini ortaya koyar.
B9 degerinin ters isaret ile bu tabloya yansimasinin nedeni; biitce aciginin stoku
artirici ve bitge fazlasinin da stoku azaltici etkisinin olmasidir. Net finansal varhk
edinimi kaleminin tabloda yer almasinin nedeni ise devletin finansal varlklarindaki
net artisin, biitce fazlasi gibi baska faktorler ile telafi edilmedigi middetce, borg
stogunu artirict yonde bir etkisinin olmasidir. Diger diizeltme kalemleri ise genel
olarak stokun degerleme yonteminden kaynaklanan degisim nedenlerini ortaya
koyar.

MBT borg stoku “yazili deger” yontemi ile hesap edilir (Eurostat, 2014:
383; Vayvada Derya, 2014: 241). Yazil deger ile borg, iskonto edilmemis anapara
yukimliltgi oldugundan (Aytekin Balibek, 2010: 351) kuponsuz DiBS drnegimizde
senedin ihrac edildigi yilsonu stok degeri, sifirdan 1000’e ulasacaktir. ikinci yil

5 Birikmis iskonto (faiz) = [100/(1+ddnem faizi)*(vadeye kalan stire/vade)-ihrag fiyati]“ihra¢ miktari/100
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sonunda stok ayni kalacagindan stok degisimi sifir olacak ve tg¢lincl yilda ise senet
itfa edileceginden stok degisimi -1000 olarak gerceklesecektir (Tablo 3).

Tablo 3: Kuponsuz DIBS ihraci 6rnegi, MBT -Tablo3B kayitlari

2012 2013 2014

MY net borg¢ verme (-)/net borglanma(+) tutari B.9 53,82 100,78 45,40
Net finansal varlik edinimi (+) 800 0 -1000
Nakit ve mevduatlar 800 0 -1000
Dlzeltme Kalemleri 146,18 -100,78 -45,40
Nominal degerin tstiinde(-)/altinda(+) ihraglar 200 0 0
Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis faiz(-) farki -53,82+0 -100,78+0 -45,4+0
Istatistiksel Hata 0,00 0,00 0,00
Stok Degisimi 1000 0 -1000
MY Brit Stok 1000 1000 0

Birinciyilda; B9 degerine kasaya giren tutar, ihrag sirasindayapilaniskonto gideri
ve iskonto tutarinin birinci yilda tahakkuk eden kismi eklendiginde stok degisimine
(1000) ulasilmaktadir. ikinci yilda ise kasaya herhangi bir giris olmadigindan ve nakit
iskonto gideri yapilmadigindan bu kalemlere kayit yapilmayacaktir. Bu ¢ercevede B9
degeri ve ikinci yilda tahakkuk eden iskonto tutari ters isaretle birbirini gétirir ve
stok farki olan sifir degerine ulasilir. Son yilda ise kasadan iskonto edilmemis anapara
tutari cikmaktadir. B9 degerine kasadan c¢ikan tutar ve yine iskonto tutarinin l¢lincu
yilda tahakkuk eden kismi eklendiginde stok degisimi (-1000) rakamina ulasilacaktir
(Tablo 3).

IMF-GYMI tablolarini doldurmak iginse éncelikle, piyasa fiyati ile degerlenmis
iki donem sonu stok tutari arasindaki farkin kaynaklari tespit edilmelidir. Herhangi bir
DiBS’in piyasa fiyatiile degeri, ilgilidénem sonuicin TCMB tarafindanilan edilen piyasa
fiyati kullanilarak tahmin” edilebilir. Burada birinci yilsonu icin senedin piyasa fiyat
ile bilanco degeri 887,5 TL ve ikinci yilsonu icin degeri 961 TL olarak hesaplanmistir.
Dolayisiyla senedin ihrag edildigi yil icin stok degisimi 887,5 TL olacaktir. Bu tutarin
800 TLsi net bor¢glanmadan ve 53,82 TLlik kismi da ihrag tarihinden ilk yilsonuna
kadar tahakkuk eden iskontodan kaynaklanmaktadir. Geriye kalan 33,68 TLlik kisim
ise piyasa etkisini gostermektedir. Baska bir ifade ile 2012 yilsonunda piyasada faiz
oranlari dismis ve senet deger kazanmis ve piyasa alicilari ilk ihraca goére senede
ortalama 3,37 puan daha fazla fiyat 6demistir. Dolayisiyla birinci yilsonunda olusan
stok farkini agiklayan kalemlerden biri de 853,82 TL tutarindaki senet icin piyasada
ekstradan 6denen 33,68 Tl'dir (Tablo 4).

5Bir senedin piyasa fiyati lizerinden yilsonu stok miktari; senedin ihrag tutari ile TCMB tarafindan ilgili

senet igin ilan edilen yilsonu fiyati ile ¢arpilarak elde edilmektedir.
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Tablo 4: Kuponsuz DIBS ihraci 6rnegi, IMF-GYMi stok farki kirilimlan

SF - | NB |+ |NBF|+ P/i +| NAED | + | KF | + PE
2012 (887,5-0) -| 800 |+ 0 |+ (53820 |+| o +] 0|+ | (33680
2013 | (961,0-887,5) | - 0 +| 0 | +| (15465382 |+ | 0 +] 0 | + | (64-33,68)
2014 (0-961,0) = | 1000 | +| 0 |+ | (200,0-154,6) | +| 0 +] 0|+ (0640

Benzer sekilde 2013 yili boyunca bahse konu senet yeniden ihrag edilmemis
veya senede iliskin erkenitfa yapilmamistir. Bu cergevede kasa farki sifirdir. Dolayisiyla
geriye stok farkini agiklayan iki unsur bulunmaktadir; 2013 yili boyunca tahakkuk
eden iskonto tutari (100,78 TL) ve piyasa etkisidir (-27,28 TL). 2013 yilsonunda
piyasada faiz oranlari azalmis ve senedin fiyati 2012 yilsonuna gére artmistir. Ancak
bu artis tutari 2012 yil sonu primini karsilamadigindan stok degisimine etkisi de
negatif yonludur (Tablo 4).

Uclincii yilda ise senet itfa edildiginden stoku sifirlanacak ve iki yilsonu
stok farki -961,0 TL olarak gerceklesecektir. Bu tutarin -1000 TL'lik kismi anapara
o0demesinden, 45,4 TLlik kismi son yilda tahakkuk eden iskontodan (faizden) ve -6,4
TL tutarindaki kismi da piyasa etkisinden kaynaklanmaktadir. Bu noktadan sonra
IMF-GYMI tablolarina veri girisi yapilabilir; KF ve PE akim degerlerinin toplami GYMI-
Tablo4’e, varlik ve yiikimlilik yaratan diger finansal islemlerin (NB, NBF, P/i ve
NAED) toplami GYMi-Tablo3’e ve stok degerleri de GYMi-Tablo6’ya kaydedilecektir.
Ornegimiz enflasyona endeksli olmadigindan ve kupon icermediginden IMF-GYMi
Tablo3’de bu kalemlere iliskin degerler sifirdir. Bu cercevede GYMI tablolarina
kaydedilecek veriler yillar itibariyla asagidaki gibidir (Tablo 5).

Tablo 5: Kuponsuz DIBS ihraci 6rnegi, IMF-GYMIi Tablolari verileri

2012 2013 2014
Tablo 3- Fin. islemler/Net Yiik. Olusumu/Tahviller(3313) ! 853,82 100,78 | -954,60
Tablo 4- Yen. Deg./Net Yuk. Olusumu/Tahviller(4313) 2 33,68 -27,28 -6,40
Tablo 6- Acilis Bilangosu/Finansal Yik./Tahviller (6313) 0 887,5| 961,00
Tablo 6- Kapanis Bilangosu/Finansal Yuik./Tahviller(6313) 887,5 961 0
1) NB+NBF+Pi+NAED
2) KF+PE

Bu 6rnekte dikkat edilmesi gereken husus; kuponsuz ve iskontolu ihrag edilen
DiBS’ler igin MBT ve GYMI tablolarina konu olan finansal islemlerin dogrudan
muhasebe kayitlarindan elde edilemeyecegidir. Oncelikle NB, ESA2010 kurallarina
gore kasaya giren ve kasadan ¢ikan anapara olarak kaydedilmelidir (Eurostat, 2013:
127). Ancak 102-Banka hesabi kayitlarindan s6z konusu senetlere iliskin girisleri
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ayitklamak mimkin olmamaktadir. 304/404-Tahvil hesaplarinda da yine ayni
durum gegerlidir. Ancak kuponsuz DiBS’ler bu hesaplardan takip edilebilse bile
amaca hizmet etmeyecektir. Zira MYMY’ye gore sadece kasaya giren tutar kadar
alacak ve borg kaydi yapiimaktadir. Benzer sekilde 381/481 hesap kayitlarindan da
P/i degeri elde edilemeyecektir. Oncelikli neden, yine kuponsuz senet kayitlarinin
ayristirilamamasidir.  Buna ilaveten, ardisik iki mali yilsonuna iliskin 381/481
kayitlarinin farki, yil icine diisen iskonto tutarini verse bile bu teknik, senedin itfa yili
icin calismayacaktir. Ornegimizde, 2013 yili iskonto tutari icin bu islem sonucunda
100,78 TL hesaplanirken (3812013-4812012 =154,60-53,82), 2014 vyili icin senet itfa
edileceginden -154,60 TL hesaplanacaktir (381, -381, .=0-154,60). Oysa ki 2014
yili boyunca tahakkuk eden iskonto degeri 45,40 TLdir. Bu tutarin 630-Giderler
hesabindan da yakalanamamasinin nedeni, yine kuponsuz senet kayitlarinin
ayristirilamamasidir.

MBT ile GYMI tablolarindaki ortak nokta ise MBT-Tablo2A’da yer alan “Odenen
faiz(+) ve tahakkuk etmis faiz(-) farki” kalem verilerinin, yillar itibariyla, IMF-GYMI
bilango farki kiriimlari tablosunda yer alan NBF, P/i ve NAED kalemleri toplaminin
ters isaretlisine esit olmasidir;

2012 2013 2014
MBT-Tablo2A/Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis faiz(-) farki -53,82 -100,78 -45,4
NBF+P/i+NAED 53,82 100,78 45,4

2.2. Kuponlu, degisken faizli, enflasyona endeksli ve iskontolu ihrag edilmis
DiBS kayitlari

Hazine Miustesarligl, TL cinsinden, degisken faizli, kupon déneminde yizde
1,5 reel getirili, TUFE’ye endeksli, 910 giin vadeli, 95,414 TL satis fiyat ile 100 TL
degerinde DIBS ihrag etmis olsun. ihrag tarihi 07.03.2012 ve itfa tarihi 03.09.2014
olan s6z konusu senedin ihaledeki toplam ihrag tutariise 1000 TL olarak gergeklesmis
olsun. Bu durumda Hazine’'nin kasasina ihrag sirasinda 954,14 TL girecek ve MYMY'ye
gore 404-Tahviller hesabina 1000 TL alacak, 102-Banka hesabina 954,14 TL borg
kaydi yapilacaktr. iki kayit arasindaki fark yani iskonto tutari ise (45,86 TL) borglanma
tarihinde 630-Giderler hesabive 280-Gelecekyillara ait giderler hesabina ayristirilarak
borg¢ kaydi ile muhasebelestirilecektir. Buna ilaveten, bahse konu iskontonun tamami
830-Biitce gideri ve 835-Yansitma hesaplarinda bitce ile iliskilendirilerek gider
kaydedilecektir. Ayrica, 2012 yilsonunda 481-Gelecek yillara ait gider tahakkuklari
hesabina tahakkuk etmis faiz nedeniyle 10,20 TL ve 2013 yilsonunda ise 381-Gelecek
aylara ait gider tahakkuklari hesabina tahakkuk etmis faiz nedeniyle 10,70 TL alacak
kaydi yapilacaktir. S6z konusu borg¢lanmaya iliskin, senedin vadesi boyunca olusan
stok ve akim bilgileri Tablo 6 ve Tablo 7’de yer almaktadir.
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Tablo 6: Kuponlu, degisken faizli, enflasyona endeksli DiBS ihraci érnegi;
ozet bilgiler

Islem Tipi Islem tarihi Islem tutar Kupon Orani* | Referans Endeks?
Borglanma 07.03.2012 1.000,00 201,07
Kupon 1 05.09.2012 15,30 1,53 204,70
Kupon 2 06.03.2013 15,90 1,59 213,80
Kupon 3 04.09.2013 16,50 1,65 221,82
Kupon 4 05.03.2014 17,10 1,71 229,59
Kupon 5 & itfa 03.09.2014 18,10 1,81 242,14
1 Kupon orani = kupon referans endeks / bor¢lanma referans endeks * reel faiz
2 Hazine Mustesarligi internet sayfasinda, “Yatirimci igin Bilgiler” bélimiinde yayimlanmaktadir

Tablo 6’da daha ziyade senede iliskin temel bilgiler yer alirken, Tablo 7'de
ise MBT ve IMF-GYMi tablolarini derlemek icin hesaplanmasi gereken stok ve
akim bilgileri yer almaktadir. Tablodan da gorilecegi lzere tanimi geregi MBT'de
borg¢ stoku yazili deger ile hesaplanip senedin vadesi boyunca degismezken, IMF-
GYMi stok degeri senedin piyasa fiyat lizerinden hesaplanmakta ve bu nedenle de
degisim gostermektedir. Buna ilaveten yil sonlari itibariyla senet lzerinde biriken faiz
yuktmlultkleri, iskonto tutari ve AED tutari yine Tablo 7’de belirtilmistir.

Tablo 7: Kuponlu, degisken faizli, enflasyona endeksli DiBS ihraci 6rnegi;
ozet bilgiler (devam)

Kupona Doéneme Ddneme
Mali Referans MBT  IMF-GYMI Piyasa Kalan Birikmis  Birikmis Disen  Birikmis Disen Nominal
Dénem _islem tarihi Endeks *  Stok? Stok®  Fiyati Giin _Faiz (BF) * iskonto iskonto® AED  AED® Stok ’
2012 31.12.2012 211,49 1.000 1.23598 123,60 65 10,20 15,07 15,07 51,82 51,82 1.031,23
2013 31.12.2013 227,81 1.000 1.153,83 115,38 64 10,70 33,46 18,39 133,00 81,17 1.131,30
2014 03.09.2014 242,14 45,86 12,40 204,28 71,29
1) Hazine internet sayfasinda yayimlanmaktadir Anapara yiikimlGltga ile kasaya giren tutar arasindaki toplam farkin yillara dagilimi (5
2) Yazili deger tizerinden hesaplanmustir. Enflasyon nedeni ile senedin vadesi boyunca artan anapara tutarinin yillara dagilimi (6
3) Piyasa fiyatiile hesaplanmigtir, DiBS'lerin gosterge niteligindeki giinliik Adil deger tizerinden hesaplanmistir; Anapara ve stok tarihine kadar biriken
degerleri TCMB'nin Veri Dagitim Sistemi araciligiyla yayimlanmaktadir. faiz, iskonto ve AED'yi igerir (7

4) Stok tarihine kadar biriken kupon tutari

Senedin vadesi boyunca, bor¢clanma sirasinda olusan iskonto tutari (45,86
TL) borglanma tarihinde, kupon 6deme tutarlari kupon 6édeme tarihlerinde ve AED
tutari ise (204,28 TL) itfa tarihinde bltceye faiz gideri olarak kaydedilmektedir. Bu
cercevede MBT-Tablo2A'nin ilk girdisi bitceye kaydi yapilan bu tutarlar olacaktir. S6z
konusu degerler bitge dengesini bozucu yonde etki ettiginden tutarlar negatif olarak
tabloya kaydedilir (Tablo 8).
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ihrag sirasinda gider olarak biitcelestirilen iskonto tutarinin toplami, ters
isaretle “bltce dengesine dahil edilen finansal islemler” kalemine kaydedilerek
biitce dengesi nakit girdi etkisinden arindirlmaktadir. “Odenen faiz(+) ve tahakkuk
etmis faiz(-) farki” kaleminde ise kupon 6demeleri ve enflasyon anapara degerleme
tutarina iliskin kayitlar mevcuttur. Amag, 6denen faizleri pozitif isaretle kaydederek
bltcedeki nakit kayitlari sifirlamak ve yerine negatif kayitlar ile tahakkuk etmis faiz
tutarlarini getirmektir (Tablo 8).

Tablo 8: Kuponlu, degisken faizli, enflasyona endeksli DiBS ihraci 6rnegi;
MBT-Tablo2A kayitlari

2012 2013 2014
Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (-45,86-15,3) (-15,9-16,5) (-17,1-18,1-204,28)
Bltce dengesine dahil edilen
finansal islemler 45,86 0 0
Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis
faiz(-) farki 1-77,09 2-100,06 131,29
MY net bor¢ verme(+)/net
borglanma(-) tutar1 B.9 -92,39 -132,46 -108,19

1) (15,3)-(15,3+10,2+15,07+51,82)
2) (15,9+16,5)-((15,9-10,2)+16,5+10,7+18,39+81,17)
3) (17,1+18,1+204,28)-((17,1-10,7)+18,1+12,4+71,29)

Bazl kupon 6demelerinin hem nakit 6denen, hem tahakkuk eden kisimda yer
almasinin nedeni, kuponlarinyiliginde tahakkuk etmesive ayniyilicinde 6denmesidir;
ornegin Eylul ayinda 6denen kuponlar ilgili mali yil icinde dogmus, tahakkuk etmis ve
odenmistir (sirastyla 15,30 TL, 16,50 TL ve 18,10 TL). Buna ilaveten s6z konusu kalem
icin, yiIl asimindan sonra ilk 6denen kuponlarin da ilgili mali yil icerisinde tahakkuk
eden kismini hesaplamak gerekmektedir. Ornegin, 2013 yilinda ddenen ilk kupon
15,90 TL olup bunun 10,20 TL tutarindaki kismi1 2012 yilinda tahakkuk etmistir. Bu
cercevede 2013 yilinda tahakkuk eden kismi ise 5,7 TLdir (15,9-10,2) (Tablo 8).

“Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis faiz(-) farki” kaleminde ayrica, AED’ye
iliskin tutarlarin da kaydi yer alacaktir. Kilavuza gére AED, faiz gibi degerlendirilmeli
ve senedin vadesi boyunca tahakkuk ettirilmelidir (Eurostat, 2013: 443; Eurostat,
2014: 84). Bu cercevede, AED’ye iliskin ilgili yilda tahakkuk eden tutarlar ile (sirasiyla
51,82 TL, 81,17 TLve 71,29 TL) itfada 6denen tutar 204,28 TL bahse konu dizeltme
kalemine kaydedilmelidir. Artik bu kayitlar sonrasinda tahakkuk bazli B9 degerleri
rahatlikla hesaplanabilir (Tablo 8).
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MBT-Tablo3B ise yine pozitif isaretli B9 degerleri ile baslar (Tablo 9). Nakit
ve mevduatlar kalemi kasa hareketlerini icerir. Bor¢glanma ile kasaya giren tutar ve
kupon 6demeleri ile itfadaki anapara ve AED 6demeleri bu kalemde derlenir. Stoka
iliskin duzeltme kalemi olarak yine borclanma tarihinde yapilan iskonto kaydi (stok
arttiricl bir deger oldugundan + isaretle) ve yine “Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis
faiz(-) farki” kalemlerine kayit yapilmahdir. Ancak, burada dikkat edilmesi gereken
husus; Tablo2A’da yer alan séz konusu kalem ile Tablo3B’de yer alan ayni isimli
kalemin verilerinin aslinda ayni olmamasidir. Fark AED tutarindan kaynaklanmaktadir.
Tablo3B’nin ilgili kaleminde AED’ye iliskin 6denmis veya tahakkuk etmis herhangi
bir giris yapilmamalidir. Clinkii B9 degeri igerisinde ilgili yilda tahakkuk eden AED
tutarlari zaten mevcut oldugundan, “Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis faiz(-) farki”
kalemine tekrardan kayit yapilmasi mikerrerlige neden olacaktir. Her iki tabloda
ayni isimli kalemin yer almasi ve hatta Tablo3B’ye iliskin dipnotlarda, s6z konusu
kaleme AED’nin dahil oldugunun agiklanmasi MBT’nin tasariminda bir yetersizlik
olarak degerlendirilmektedir. Bahse konu kayitlar asagida (Tablo 9) yer almakta
olup, Tablo3B bu sekilde derlendigi takdirde herhangi bir istatistiksel hataya da yol
acilmamis olacaktr.

Tablo 9: Kuponlu, degisken faizli, enflasyona endeksli DiBS ihraci 6rnegi;
MBT-Tablo3B kayitlari

2012 2013 2014

MY net bor¢ verme (-)/net borg¢lanma (+) tutari B.9 92,39 132,46 108,19
Net finansal varlik edinimi (+) 938,84 -32,4 -1239,48
Nakit ve mevduatlar 1938,84 2-32,4 | 3-1239,48
Dlzeltme Kalemleri 20,59 -18,89 -1,70
Nominal degerin Ustlinde (-)/altinda (+) ihraglar 45,86 0 0
Odenen faiz (+) ve tahakkuk etmis faiz (-) fark 4-25,27 °-18,89 61,7
istatistiksel Hata 0,00 0,00 0,00
Stok Degisimi 1051,82 81,18 -1133
Brit Stok 1000+51,82 | 1000+133 0
1) (954,14-15,3) (15,3)-(15,3+10,2+15,07) (4
(15,9+16,5)-((15,9-

2) (-15,9-16,5) 10,2)+16,5+10,7+18,39) (5
3) [-1000-(17,1+18,1)-204,28] (17,1+18,1)-((17,1-10,7)+18,1+12,4) (6

IMF-GYMI tablolarina gecis asamasinda kullanilacak degerler ise Tablo
10’da yer almaktadir. Bir dnceki 6rnekte de agiklandigi lizere tabloda, piyasa fiyati
Gzerinden yilsonlarina iliskin stok degerleri hesaplanmis, sonrasinda da stok farklari
finansal islemlere bolinmustir. Yine ilgili yillar icin NB; kasaya giren ve kasadan
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cikan anapara tutarlari, NBF; stok {izerindeki tahakkuk etmis faiz farklari, P/i; ilgili
yilda tahakkuk eden iskonto ve NAED ise stok lizerinde yer alan AED farklari ile
hesaplanmaktadir (Tablo 10). Bu degerler hesaplandiktan sonra aslinda PE degeri
bakiye olarak da hesaplanabilir.

Yukarida yer alan degerler 1siginda hesaplanacak IMF-GYMi tablolarinin ilgili
kalemleri de Tablo 11’de yer almaktadir. Sonu¢ olarak Hazine’nin bahse konu DIBS
ihracindan kaynaklanan yukimluligi; 2012 yilsonunda 1235,98 TL, 2013 yilsonunda
1153,83 TL ve 2014 yilsonuna gelindiginde ise sifir olacaktr.

Tablo 10: Kuponlu, degisken faizli, enflasyona endeksli DIiBS ihraci 6rnegi;
IMF-GYMIi bilango farki kirnlhmlari
Yil SF = NB + NBF + P/i + NAED + KF + PE
2012 (1235,98-0) 954,1 + (10,2-0) + 15,07 + (51,82-0) + 0 + (204,75-0)
2013 (1153,83-1235,98) 0 + (10,7-10,2) + 18,39 + (133-51,82) + 0 + (22,53-204,75)
2014 (0-1153,83) -1000 + (0-10,7) + 12,40 + (0-133) + 0 + (0-22,53)

Stok degisimine neden olan etmenler ise ilgili yillarda gerceklestirilen “finansal
islemler”ile (sirasiyla 1031,23 TL, 100,07 TLve -1131,3 TL) “yeniden degerlemeler”dir
(sirastyla 204,75 TL, -182,22 TL ve -22,53 TL). Yeniden degerlemeler kaleminin 2012
yilindaki degeri, senet ihracindan sonra piyasa alicilarinin sene sonunda 100TL lik
senet icin 20,47 TL fazla 6deme yapmayi kabul ettiklerini ifade eder. PE degerinin
2013 yilinda 2012'ye gore pozitiften negatife donmesi ise, piyasa faiz oranlarinin
yukseldigini ve dolayisiyla senedin fiyatlarinin distigini ifade etmektedir (Tablo
11).

Tablo 11: Kuponlu, degisken faizli, enflasyona endeksli DiBS ihraci 6rnegi;
IMF-GYMI Tablolari verileri

2012 2013 2014
Tablo 3- Fin. islemler/Net Yiik. Olusumu/Tahviller(3313) ! 1031,23 100,07 -1131,3
Tablo 4- Yen. Deg./Net Yik. Olusumu/Tahviller(4313) 2 204,75 -182,22 -22,53
Tablo 6- Acilis Bilangosu/Finansal Yik./Tahviller (6313) 0 1235,98 1153,83
Tablo 6- Kapanis Bilangosu/Finansal Yuk./Tahviller(6313) 1235,98 1153,83 0
1) NB+NBF+Pi+NAED
2) KF+PE

Yine bu érnekte de MBT-Tablo2A’'da yer alan “Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis
faiz(-) farki” verileri, yillar itibariyla, IMF-GYMI bilango farki kirihmlari tablosunda yer
alan NBF, P/ive NAED kalemleri toplaminin ters isaretlisine esit olarak gerceklesmistir;
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2012 2013 2014
MBT-Tablo2A/Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis faiz (-)farki -77,1 -100,1 131,3
NBF + P/i + NAED 77,1 100,1 -131,3

Bir onceki ornekte ifade edildigi gibi kuponlu ve kuponsuz senetlerin
ayristirlamamasi muhasebe kayitlarinin kullaniimasini engellemektedir. Ancak, bu
ayrimin yapilabildigi varsayilirsa, bu durumda NBF ve NAED toplaminin 381/481
hesaplarin yil sonu farklari alinarak, iskonto tutarlarinin ise 630-Giderler hesabindan
takibi kuponlu senetler icin miumkin goérinmektedir. Ancak NB kalemi igin
102-Banka hesabinda veri derleyiciler icin islem ve enstriiman bazinda yeterli kirthm
bulunmamaktadir. Alternatif olarak 304/404-Tahvil hesaplarinda da MYMY nedeniyle
uygulanan kayit yontemi ile hatali veriye ulasilacaktir. Buna ilaveten piyasa ve
nominal fiyat Gizerinden bilanco kaydi da muhasebe hesaplarinda bulunmamaktadir.

2.3 Yurt disindan saglanan kredilere iliskin kayitlar

Hazine Miustesarligl, 30.7.2011 tarihinde Avrupa Yatirrm Bankasi ile 5000
Avro tutarinda, sabit faizli, 6 ayda bir faiz 6demeli bir kredi anlasmasi imzalamis
olsun. 21.04.2012 tarihinde s6z konusu kredinin 1000 Avro tutarindaki kismi
cekilmis ve kullanimi yapilmis olsun. Anlasmaya gore kredinin bahse konu ilk
dilimi icin geri 6demesiz donem 6 ay ve yillik getiri ylizde 4,7 olarak tespit edilmis
olsun. Yine anlasmada belirtilen kosullara gore faiz hesabinda bir yil 360 ve bir ay
da 30 giin olarak belirlenmis olsun (30/360 kurali — day count convention, 30/360
method). Yurt disindan saglanan kredilerde anlasmanin yapilmasi bir yikimlaluk
yaratmamakta, Hazine agisindan yikimlalik kullanim tarihinde baslamaktadir. Bu
cercevede kullanim yapildiginda 410-Uzun vadeli dis mali borglar hesabina; 1000
Avro’nun kullanim tarihindeki Avro satis kuru ile TL karsihgl kadar (2359,90 TL)
alacak, 102-Banka (kasa) hesabina ise ayni tutarda borg¢ kaydi yapilacaktir. Finansal
islemler icin olusan kur farklari Hazine lehine ise 600-Gelirler hesabina alacak kaydi
ile gelir, aleyhte ise 630-Giderler hesabina borg kaydi ile gider kaydedilir. Ornegimizde
anapara kur farki i¢cin 2012 yilinda 3,1 TL ve 2013 yilinda 367,8 TL olacak sekilde
630-Giderler hesabina borg ve 2014 yilinda 16,33 TL 600 hesaba alacak kaydi yapilir.
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Tablo 12: Yurt disindan saglanan kredi kullanimi 6rnegi; 6zet bilgiler

Anlagma Anlasma Anapara Anapara

ve ve Geri Geri Faiz Faiz Faize

Kullanim Kullanim  Odeme Odeme Odeme Odeme MBT Stok (€)  MBT Stok IMF-GYMi Nominal Kalan  Birikmis Birikmis
islem tarihi (€) (TL) (€) (TL) (€) (TL) Euro Satig* 2 (TL)  Stok (€) > Stok(TL)  Giin Faiz(€)* Faiz(TL)
30.07.2011 5.000,00 11.997,50 2,3995
21.04.2012 1.000,00 2.359,90 2,3599
21.10.2012 23,50 55,14 2,3464
31.12.2012 2,3630 1000,00 2363,00 1.008,94 2384,13 111 8,94 21,13
21.04.2013 250,00 588,53 23,50 55,32 2,3541
21.10.2013 250,00 671,38 17,63 47,33 2,6855
31.12.2013 2,9418 500,00 1470,90 504,47 1484,05 111 4,47 13,15
21.04.2014 250,00 736,60 11,75 34,62 2,9464
21.10.2014 250,00 717,98 588 16,87 2,8719

1) TCMB internet sayfasinda ilan edilen gosterge niteligindeki Avro satis degerleridir.

2) Yazili deger Gzerinden hesaplanmistir.

3) Kredilerin ikinci piyasasi olmadigindan GFS igin nominal stok hesaplanir. Nominal stok anapara ve birikmis faiz tutariniigerir.
4) Stok tarihine kadar biriken faiz tutari; (A+F)/(1+dénem faizi)(faize kalan siire/faiz vadesi)-A

Faiz 6demelerinde 381/481-Gider tahakkuklari hesabi nedeniyle ortaya ¢ikan
kur farklari icinse 2013 yilinda 600-Gelirler hesabina 0,08 TL alacak ve 2013 yilinda
630-Giderler hesabina 0,021 TL bor¢ kaydi yapilir. Anapara geri 6demesinde ise
o6deme glnlnde gecerli olan satis kuru karsiligi TL kadar 102-Banka hesabina alacak
(6rnegimizdeki ilk anapara 6demesi icin 588,53 TL) ve ayni tutarda 310-Kisa vadeli
dis mali borglar hesabina (6denecek tutar yilbasinda 410 hesaptan 310 hesaba
aktarilmistir) borg¢ kaydedilir. Buna ilaveten 2012 yilsonunda 481 hesaba 21,13 TL
ve 2013 yilsonunda 381 hesaba 13,15 TL alacak kaydi ile birikmis faiz kaydedilir. Bu
asamada, yurt disindan kredi kullanimina iliskin, MBT ve IMF-GYMI tablolarinda
kullanilacak bilgiler Tablo 12’de yer almaktadir.

Yukarida verilen diger orneklerde oldugu lzere, Tablo2A denge kalemi ile
baslamaktadir. Buraya yillar itibariyla biitceye gider olarak kaydedilen faiz 6demeleri
toplami kaydedilir. Sonrasinda biitce gideri kayitlari “Odenen faiz(+) ve tahakkuk
etmis faiz(-) farki” dizeltme kalemi ile tahakkuk baza cekilir. ESA’'ya gore tiim
finansal islemler islem tarihindeki kur ile yerel déviz birimine gevrilerek kayit altina
alinmahdir (Eurostat, 2013: 127). Bu kural cercevesinde hesaplanan MBT-Tablo2A
verileri asagidadir (Tablo 13).

Tablo 13: Yurt disindan saglanan kredi kullanimi 6rnegi; MBT -Tablo 2A
kayitlarn

2012 2013 2014
Merkezi Yonetim Biitge Dengesi -55,14 | (-55,32-47,33) | (-34,62-16,87)
Bltce dengesine dahil edilen finansal islemler - - -
Odenen faiz (+) ve tahakkuk etmis faiz (-) farki -21,131 7,892 13,173
MY net bor¢ verme (+)/net bor¢lanma (-) tutari B.9 -76,27 -94,76 -38,32

1) (55,4)-(55,4+21,13)
2) (55,32+47,33)-((23,50-8,94)*2,3541+47,33+13,15)
3) (34,62+16,87)-((11,75-4,47)*2,9464+16,87) \ \
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Tablo3B yine Merkezi Yonetim B9 degeri ile acilir. Nakit ve Mevduatlar kalemi,
diger orneklerde de oldugu gibi tim kasa giris ve cikislarini icerir. Burada onceki
orneklerden farkli olarak, s6z konusu kalemin ara anapara geri 6demelerini de
icermesidir. Nakit ve mevduatlar, kasa giris-¢ikis tarihlerindeki Avro satis kuru ile TL'ye
cevrilerek kaydedilmistir. “Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis faiz(-) farki” kalemi, yine
sadece faiz 6demelerine iliskin olup, bir 6nceki érnek ile ayni mantik cercevesinde,
TL degerler iizerinden hesaplanir. Tek fark bu érnekte P/i bulunmamasidir. Briit stok,
kredi anapara ylkimliliklerinin bilango tarihindeki Avro satis kuru ile TL karsihgidir.
Kredinin vadesi boyunca ara dénemlerde anapara geri 6demesi yapildigindan, stok
zaman igerisinde azalmaktadir. S6z konusu azalis, stok farki kalemine yansimaktadir.
MBT-Tablo3B’de digerlerinden farkl olarak bir de “Doéviz cinsi borglarin deger
artisi(+)/azalisi(-)” kalemi bulunmaktadir. Bu deger stokun yilsonlari itibariyla doviz
kurunda gerceklesen dalgalanmalardan dolay olusan deger artis/azalisini ortaya
koyar. Stok kur farki hesabina iliskin detayli agiklamalar Tablo 14 dipnotlarinda yer
almaktadir.

Tablo 14: Yurt disindan saglanan kredi kullanimi 6rnegi; MBT-Tablo3B kayitlari

2012 2013 2014
MYnet borg verme(-)/net borglanma(+) tutan B.9 76,27 94,67 38,34
Net finansal varlik edinimi (+)
Nakit ve mevduatlar 2304,76 * -1362,56 -1506,07
Dizeltme Kalemleri
Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis faiz(-) fark -21,13 7,89 13,17
Déviz cinsi borglarin deger artigi (+)/azalisi(-) 31° 367,8° -16,33 ¢
istatistiksel Hata 0 0 0
Stok Degisimi 2.363,00 -892,10 -1.470,90
Briit Stok 2.363,00 1.470,90 0,00
1) (2359,9-55,14) 1000*(2,3630-2,3599) (4
2) (-588,53-671,38-55,32-47,33) 500%(2,9418-2,3630)+250%(2,3541-2,3630)+250*(2,6855-2,3630) (5
3) (-736,6-717,98-34,62-16,87) 250%(2,9464-2,9418)+250%(2,8719-2,9418) (6

Ornek kredinin GYMI kayitlari igin de &ncelikle nominal stok hesaplanmasi
gerekmektedir. Borca iliskin piyasa fiyati bulunmadiginda veya borcun ikincil
piyasalardaislem gormemesidurumundakullanilacak ydntem nominal stok hesabidir.
Nominal stok, adil deger Gzerinden hesaplanir, anapara yiktumlilikleri ve Gzerindeki
birikmis faizi icerir. Doviz cinsi borglarda orijinal doviz tGzerinden hesaplanir ve stok
tarihindeki doviz satis kuruile TL'ye cevrilerek bilancoya kaydedilir. Bu cercevede yurt
disindan saglanan krediye iliskin hesaplanan stok farki ve farkin kirilhimlari asagidaki
tabloda yer almaktadir (Tablo 15).
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Tablo 15: Yurt disindan saglanan kredi kullanimi 6rnegi; IMF-GYMIi stok farki
kirthmlari

SF = NB + NBF + P/i + NAED + KF  + PE
2012 (2384,13-0) = 2359,9 + (21,13-0) + 0 + 0 + 31+ 0
2013  (1484,05-2384,13) = (-588,53-671,38) + (13,15-21,13)-(-0,08) + 0 + 0 + 367,722+ 0O
2014 (0-1484,05) = (-736,6-717,98) + (0-13,15)-(0,021) + O + 0 + -1630°+ 0

1) 1000*(2,3630-2,3599)
2) 500%(2,9418-2,3630)+250%(2,3541-2,3630)+250%(2, 6855-2,3630)+(8,94*(2,3541-2,3630))
3) 250%(2,9464-2,9418)+250%(2,8719-2,9418)+(4,47*(2,9464-2,9418))

ESA2010 sayfa 167 paragraf 6.64’de kur farki kaydinin nasil yapilacagi
belirlenmistir. Buna gore bir varlik ve/veya yikumlalagun ilgili maliyil boyunca kurdaki
hareketler nedeniyle degerindeki artis veya azalis; varlik ve/veya yukumlalugin acilis
ve kapanis bilanco degerleri arasindaki farktan, varlik/ytikimltlige ait islemlerin
ve diger deger degisimlerinin c¢ikarilmasi ile bulunabilir (artitk deger hesabi). Baska
bir ifade ile kredi 6rnegimizde kur farki hesabi; KF= SF-NB-NBF seklinde olacakdr.
Bu yontem benimsenebilecegi gibi, Tablo 15 dipnotlarinda verilen kur farkina
iliskin detayli hesaplama yontemi de kullanilabilir. Yukarida hesaplanan veriler
dogrultusunda IMF-GYMIi tablo verileri asagidaki sekilde elde edilmektedir.

Tablo 16: Yurt disindan saglanan kredi kullanimi 6rnegi; IMF-GYMi Tablolar
verileri

2012 2013 2014
Tablo 3- Fin. islemler/Net Yiik. Olusumu/Tahviller(3313) ! 2381,03 -1267,81 -1467,75
Tablo 4- Yen. Deg./Net Yik. Olusumu/Tahviller(4313) 2 3,10 367,72 -16,30
Tablo 6- Agilis Bilangosu/Finansal Yuk./Tahviller (6313) 0,00 2384,13 1484,05
Tablo 6- Kapanis Bilangosu/Finansal Yuk./Tahviller(6313) 2384,13 1484,05 0,00
1) NB+NBF+Pi+NAED
2) KF+PE

Yukarida yapilan hesaplamalar sonrasinda, MBT ve GYMi tablolari herhangi
bir istatistiksel hataya yol agmadan ve tablolar birbirleri ile tutarli olacak sekilde
doldurulmus olacaktir. Diger 6rneklerde de oldugu lizere MBT’de yer alan 6denen ve
tahakkuk eden faiz farki, GYMi verilerinden derlenebilmektedir;

2012 2013 2014
MBT-Tablo2A /Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis faiz(-) farki -21,13 7,89 13,17
IMF-GFS/ NBF+P/i+NAED 21,13 -7,89  -13,17
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Buna ilaveten, kredilere iliskin muhasebe kayitlari tablolarin derlenmesi igin
kullanilabilse bile, bu durumda gerceklesen finansal islemleri toplaminda dénem
aralarinda kayma olusacaktir. Zira yukaridaki 6rnege yansitilmamis olsa bile, dis
borglarda 6deme emirleri Merkez Bankasina yurt disi 6deme islemlerindeki siirecten
dolayi giinler 6ncesinden verilmekte bu nedenle 6demenin gerceklestigi tarih ile
muhasebeye yansidigl tarih oldukca farkhlasmaktadir. Bu uygulama, bahse konu
tarihler arasinda olusabilecek kur farklarinin da hesaba katilmasini gerektirmekte ve
ayrica finansal islemler toplaminin dénemler arasinda kaymasina neden olmaktadir.

2.4. Kuponlu, sabit faizli, yeniden ihra¢ edilmis ve primli satlmis DIiBS
kayitlari

Hazine Mistesarligl, 26.09.2012 tarihinde, TL cinsinden, ylzde 4,25 sabit
donem faizli, 6 ayda bir kupon 6demeli, 728 giin vadeli ve yazili degeri lizerinden
1000 TL tutarinda DIBS ihrag etmis olsun. 42 giin sonra 07.11.2012 tarihinde, ayni
senedi 107,15 birim fiyati ile 500 TL tutarinda yeniden ihrag (reopen) etmis olsun.
Bu durumda Hazine’nin kasasina ilk ihrag sirasinda 1000 TL ve ikinci ihrag sirasinda
535,75 TL girecek ve MYMY’ye gore 404 tahviller hesabina toplamda 1500 TL alacak,
102 banka hesabina 1535,75 TL borg kaydi yapilacaktr. iki kayit arasindaki fark yani
ikinci ihracgtaki prim tutari ise (35,75 TL) 600 gelirler hesabi ve 480 gelecek yillara ait
gelirler hesabina ayristirilarak alacak kaydi ile muhasebelestirilecektir. Buna ilaveten
bahse konu primin tamami 800 ve 805 nolu hesaplarda sirasiyla alacak ve borg
kaydi ile, butceyle iliskilendirilerek gelir kaydedilecektir. 2012 yilsonunda ise 481
hesaba 33,29 (28,47+4,83) TL ve 2013 yilsonunda 381 hesaba 33,65 TL alacak kaydi
ile tahakkuk etmis faiz kaydi gergeklestirilecektir. S6z konusu borglanmaya iliskin,
senedin vadesi boyunca olusan stok ve akim bilgileri Tablo 17°de yer almaktadir.

Burada dikkat edilmesi gereken husus, ikinci ihracta olusan prim geliridir.
Prim geliri dikkatle ele alindiktan sonra aslinda, MBT ve IMF-GYMI tablolari mantigi,
daha &nce verilen kuponlu senet 6rneginde verilen mantik ile aynidir. ikinci ihracta
kasaya giren tutar ile borglanilan tutar arasinda kalan 35,75 TL'nin tamami aslinda
prim dedildir. i¢ borg ihraglarinda, baska pek ¢ok ilkede de uygulamasi oldugu lizere
“kirli fiyat” yontemi kullaniimaktadir. Baska bir ifade ile senedin ilk ihracindan sonra,
yeniden ihrag¢ tarihine kadar gecen siurede tahakkuk edecek faiz tutari senedin
fiyatina eklenir. Aslinda yazili deger ile ihrag fiyati arasindaki pozitif fark ne prim ne
de bitce geliridir. Yeniden ihrac tarihine kadar tahakkuk eden faiz tutari “finansal
avans” olarak degerlendirilmeli ve diger borglar (other accounts receivable/payable)
kalemine kaydedilmelidir (Eurostat, 2014: 81; IMF, 2014: 53,81,85; Eurostat, 2013:
442). Zira s6z konusu tutar borgclu (Hazine) tarafindan borglanma sirasinda avans
olarak alinmakta ve ilk kupon 6demesinde kreditore tamami geri 6denmektedir.
Finansal avans gikarildiktan sonra senedin ihrag fiyati ile yazili degeri arasinda kalan
fark ise gercek prim? tutarini vermektedir.

7 Avans cikarildiktan sonra kalan senedin ihrag fiyati ile yazili degeri arasinda kalan fark her zaman
prim olmak zorunda degildir, “iskonto” olarak da gergeklesebilir.
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Oysa Ulkemizde 35,75 TL'nin tamami bitceye prim geliri olarak kaydedilmektedir.
Bugiine kadar derlenmis MBT ve IMF-GYMi tablolarinda yer alan borg istatistiklerinde
s6z konusu ayiklama islemi yapilmamustir.

Tablo 17: Primli olarak yeniden ihrag edilmis DiBS ihraci 6rnegi; 6zet bilgiler

Kupona Doneme
islem ihrag Kalan Piyasa Birikimli  Disen MBT  GYMi Nominal
islem Tipi islem tarihi tutan  Fiyati GUn_Fiyati : BF 2 Prim Prim  stok stok  Stok®
Borglanma (ilk ihrag) 26.09.2012 1.000,00 100,00 182
Borglanma (yeniden ihrag) 07.11.2012 500,00 107,15 140
Bilango 31.12.2012 86 116,018 28,47 2,43 2,43 1500 1740,3 1557,0
Kupon 1 27.03.2013 63,75
Kupon 2 25.09.2013 63,75
Bilango 31.12.2013 85 92,985 33,65 18,89 16,46 1500 1394,8 1545,7
Kupon 3 26.03.2014 63,75
Kupon 4 & itfa 24.09.2014 63,75 30,92 12,03

1) DiBS'lerin gosterge niteligindeki giinliik degerleri TCMB'nin Veri Dagitim Sistemi araciligiyla yayimlanmaktadir.
2) Stok tarihine kadar biriken faiz tutari (BF); (A+F)/(1+dénem faizi)A(faize kalan siire/faiz vadesi)-A
3) Adil deger tzerinden hesaplanmistir, birikmis faiz ve prim tutarlarini igerir.

Bu cercevede 6rnegimizde, ilk ihragtan 42 giin sonra yeniden ihrag yapilmistir
ve bu slirede biriken faiz tutari (4,838 TL) senedin satis fiyatina yansimistir. Dolayisiyla
yazili deger ile satis fiyati arasindaki 35,75 TL tutarindaki farkin aslinda 4,83 TL'si
satis sirasinda alinan finansal avans, geriye kalan kismi ise (30,92 TL) gercek prim
tutari olmalidir. Finansal avans, ilk kupon 6demesinde kreditére geri 6denecektir,
dolayisiyla ilk kuponda 1500 TL stok Uzerinden hesaplanan toplam kupon tutarinin
(63,75 TL) 4,83 TUsi avans (diger borglar) geri 6demesi ve kalan 58,92 TL tutarindaki
kismi da kupon 6demesi olmalidir. Oysa llkemizde 63,75 TL'nin tamami faiz gideri
olarak butceye yansitlir.

Benzer sekilde 31.12.2012 tarih itibariyla toplam yukidmlulik Gzerinden
hesaplanacak birikmis faiz tutari 33,30° TUdir. Bu tutarin 4,83 TLsi avans ve 28,47
TLUsi tahakkuk etmis faiz tutaridir. Oysa llkemizde 33,30 TL'nin tamami birikmis faiz
olarak 381/481 hesaba kaydedilmektedir.

Primli senetlerde finansalislemeiliskin her tirlii yaklasim, iskontolu senetlerde
kullanilan yaklasim ile ayni olacaktir; prim tutari da faiz gibi senedin vadesi boyunca
tahakkuk ettirilmeli ancak iskontonun aksine, tahakkuk eden faiz ve yukimlulik
tutari donem gectikce azaltilmahdir (IMF, 2014: 237). Ayrica bitce kayitlarinda da
prim geliri, borglanma tarihinde faiz harcamalarini azaltici yonde kayda alinmalidir.
Bu bilgiler 1s1ginda 6rnegimize iliskin MBT-Tablo2A asagida yer almaktadir (Tablo 18).

8 4,83=[521,25/(1,0425)7(140/182)]-500
° 33,30 = {[521,25/(1,0425)"(86/182)]-500} + {[1042,5/(1,0425)(86/182)]-1000}
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Tablo 18: Kuponlu, sabit faizli, primli DIBS ihraci 6rnegi; MBT-Tablo2A
kayitlar

2012 2013 2014
Merkezi Yonetim Bitce Dengesi 35,75 4-127,5 5-127,5
Bltge dengesine dahil edilen finansal islemler -30,92 0 0
Diger borglar (-) -4,83 4,83 0
Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis faiz(-) farki 1-26,04 211,28 345,68
MY net bor¢ verme (+)/net bor¢glanma(-) tutari B.9 -26,04 -111,39 -81,82
1) (0-28,47+2,43) (-58,92-4,83-63,75) (4)
2) (58,92+63,75)-((58,92-28,47)+63,75+(33,65-16,46)) (-63,75-63,75) (5)

3) (63,75+63,75)-((63,75-33,65)+63,75-12,03))

Tablodan da goruldigu Gzere, bilitce dengesine yil icinde yapilan 6demeler
negatif ve prim geliri ile avans toplami pozitif olacak sekilde kaydedilmistir. Avans
ve prim tutari ters isaretle denge kaleminden c¢ikarilarak, yerine yil icine tahakkuk
eden tutarlar bulunmak lizere 6denen faiz(+) ve tahakkuk etmis faiz farki(-) kalemi
hesaplanir. Bu asamada B.9 degeri hesaplanabilir. Tablo 19°da ise s6z konu tahakkuk
bazli denge kalemi stok farki ile iliskilendirilmektedir.

Tablo 19: Kuponlu, sabit faizli, primli DIBS ihraci érnegi; MBT-Tablo3B
kayitlar

2012 2013 2014
MY net borg¢ verme (-)/net borglanma (+) tutari B.9 26,04 111,39 81,82
Net finansal varlik edinimi (+) 1535,75 -127,5 -1627,5
Nakit ve mevduatlar 11535,75 2.127,5 3-1627,5
Dlzeltme Kalemleri -61,79 16,11 45,68
Diger borglar net kazanimi (-) -4,83 4,83 0,00
Nominal degerin Ustiinde (-)/altinda (+) ihraglar -30,92 0 0
Odenen faiz (+) ve tahakkuk etmis faiz (-) farki -26,04 11,28 45,68
istatistiksel Hata 0,00 0,00 0,00
Stok Degisimi 1500 0 -1500
Briit Stok 1500 1500 0
1) (1000+500+35,75)
2) (-58,92-4,83-63,75)
3) (-1500-63,75-63,75)
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Tablo19'dandagoriilecegilizere, stok senedin vadesiboyunca degismeyecektir.
Tabloda, avans tutari ayrilacak sekilde ve prim tutarlari iskontonun ters isaretlisi
olacak sekilde kaydedildigine tablo sifir istatistiksel hata ile derlenmis olacaktr.
Son olarak da IMF-GYMI tablolarinin olusturulabilmesi icin piyasa fiyati (izerinden
kaydedilen bilanco farklarinin kirihmlari tespit edilmelidir. S6z konusu degerlere
Tablo 20’de yer verilmistir.

Tablo 20: Kuponlu, sabit faizli, primli DiBS ihraci 6rnegi; IMF-GYMi stok farki
kirihimlari

a) Tahviller hesabi

SF = NB + NBF + P/i + NAED + PE

2012 1740,27
2013 -345,49
2014 -1394,78

1530,92 + 28,47 + -2,43 + 0 + 183,31
5,18 + -16,46 + 0 + -334,21
-1500 + -33,65 + -12,03 + 0 + 150,90

n
o
+

b) Diger borglar hesabi

SF = NB + NBF + P/i + NAED + PE
2012 4,83 = 4,83 + 0 + 0 + 0 + 0,00
2013 -4,83 = -4,83 + 0 + 0 + 0 + 0,00
2014 0,00 = 0 + 0 + 0 + 0 + 0,00

Yukarida da deginildigi Uzere, tablo iki enstriimana ayristiriimalidir. Yeniden
ihrag sirasinda alinan avans tutari haricinde kalan kisim GYMi tablolarinda tahvillere
iliskin hesaplarda, avans kismi ise diger borglar hesaplarinda kullanilacaktir. Tahviller
hesabina konu olan tutarlar igin, yine 6nceki kuponlu senetlere iliskin verilen
orneklerde aciklanan mantik gecerlidir; piyasa fiyati ile hesaplanan stok farklari
avans hari¢ net borglanma, avans hari¢ net birikmis faiz ve yikimlalukleri azaltici
sekilde negatif deger ile donem icerisinde tahakkuk eden prim tutarlari ile aciklanir.
Bu kirihmlar sonrasinda elde edilebilecek GYMI tablolari verileri asagidaki gibidir
(Tablo 21).

Sayistay Dergisi ® Sayi: 96/Ocak-Mart 2015 101



AB Mali Bildirim istatistikleri ve IMF Genel Yénetim Mali istatistikleri Kapsaminda Devlet Borglari

Tablo 21: Kuponlu, sabit faizli, primli DiBS ihraci 6rnegi; IMF-GYMI Tablolar
verileri

2012 2013 2014
Tablo 3- Fin. islemler/Net Yiik. Olusumu/Krediler(3313) * 1556,96 -11,28 -1545,68
Tablo 3- Fin. islemler/Net Yiik. Ol./Diger borglar(3313) * 4,83 -4,83 0
Tablo 4- Yen. Deg./Net Yuk. Olusumu/Tahviller(4313) 2 183,31  -334,21 150,90
Tablo 4- Yen. Deg./Net Yuk. Ol./Diger borglar(4318) 2 0,00 0,00 0,00
Tablo 6- Acgilis Bilangosu/Fin. Yik./Tahviller (6313) 0 1740,27 1394,78
Tablo 6- Kapanis Bilangosu/Fin. Yik./Tahviller (6313) 1740,27 1394,78 0
Tablo 6- Agilis Bilangosu/Fin. Yik./Diger borglar (6318) 0 4,83 0
Tablo 6- Kapanis Bilangosu/Fin. Yik./Diger borglar (6318) 4,83 0 0
1) NB+NBF+Pi+NAED
2) KF+PE

Yukarida yapilan hesaplamalar sonrasinda, MBT ve GYMi tablolari herhangi
bir istatistiksel hataya yol agmadan ve tablolar birbirleri ile tutarli olacak sekilde
doldurulmus olacaktir. Ayrica, MBT’de yer alan 6denen ve tahakkuk eden faiz farki,
GYMi verilerinden de derlenebilmektedir; NBF ve P/i toplaminin ters isaretlisine
esittir;

2012 2013 2014

MBT-Tablo2A/Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis faiz(-) farki -26,04 11,28 45,68
NBF+P/I+NAED 26,04 -11,28 -45,68

Bu 6rnekte oldugu tzere, kirli fiyat uygulamasi nedeniyle gercek prim ve gercek
iskonto degerlerinin muhasebe hesaplarindan ayiklanamamasi, avans tutarinin
381/481 ve faiz gideri kalemlerinin icine yansimasi, muhasebe kayitlarinin MBT ve
GYMI tablolarinin derlenmesi asamasinda saglikli bir veri kaynagi olamayacaginin
diger bir gostergesidir.

2.5. Diger hususlar

DBS’ler ve yurt disindan saglanan kredilere iliskin finansal islemlerin ESA
kurallari cercevesinde nasil hesaplanacagi ve MBT ve IMF-GYMi tablolarina

yerlestirilecegine iliskin temel kurallar yukarida verilen 6rneklerde anlatilmistir.
Bunlara ilaveten asagidaki hususlar da dikkate alinmalidir.

Kira sertifikalari da yukarida 6rnegi verilen kuponlu tahviller gibi kayit
edilmelidir. Doviz cinsinden ihrag edilen kira sertifikalarinda ek olarak kur farki da
hesaplanmalidir.
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Bazen borclanma senetleri erken itfa edilebilir veya geri alinabilir. Senetlerin
erken itfasi veya geri alimi sirasinda yazili degerinin asagisinda veya yukarisinda
ddeme yapilabilir. S6z konusu durum GYMi tablolarinda net bor¢clanma, NBF ve prim/
iskonto tutarlarina yansiyacaktir. MBT tablolarinda ise yine nakit ve mevduatlar,
tahakkuk etmis faiz kalemi ve bu islem icin 6zel olarak tablolara eklenmis diizeltme
kalemine (redemptions/repurchase of debt above(+)/below(-) nominal value)
yansitilmahdir.

Diger bir husus ise MBT ve IMF-GYMI tablolarinda konsolidasyon konusudur.
Konsolidasyon sektor ici veya sektorler arasi borg¢ alacak iliskisinin elenmesidir.
IMF-GYMI tablolarinda MY sektér ici konsolidasyon icin bir siitiin ve GY sektor igi
konsolidasyon icin bir stitun olmak Uzere her tabloda 2 adet konsolidasyon siitunu
bulunmaktadir. MBT’de ise sektor ici konsolidasyon tablolarda ayrica gosterilmez,
veriler tablolara konsolide edilmis bir sekilde yansitilir. Sektorler arasi konsolidasyon
ise sadece Tablo3A’da yapilmaktadir. Tablo3A aslinda genel yonetim sektoriine ait
olup, Tablo3B-D’nin toplamidir. Ancak bir GY alt sektoriiniin borcunu diger bir alt
sektor elinde tutuyorsa, bu finansal varlik Tablo3A’da “finansal varlik kazanimi” (net
acquisition of financial assets) kaleminden disllerek konsolide edilmelidir. Ancak
burada da son kullanicinin konsolide edilen degeri dogrudan tablodan gorebilecegi
bir dlizen olusturulmamistir.

SONUC ve ONERILER

Bu calismada, MBT ve IMF-GYMi tablolari icerikleri ve sunum mantiklari
Ozetlenmis ve birbirleri ile olan baglantisi ortaya konmustur. Farkh tirden devlet
borclarinin s6z konusu tablolara nasil islenmesi gerektigi her bir borg cesidini
kapsayacaksekilde 6rneklendirilerek sunulmustur. Bu sekilde, tablolarin kurgusundaki
bazi yetersizlikler tespit edilmis, halihazirda var olan kilavuzlarin yeterli detayda
kapsamadigl konular icerilmis, veri derleyiciler tarafindan yanls yorumlanmasi
onlenmeye ve son kullanicilarin da tablo dinamiklerini daha iyi anlayabilmelerine
imkan saglanmasi amacglanmistir. Buna ilaveten, aslinda Avrupa muhasebe sistemine
(ESA) dayanan bahse konu tablo girdilerinin, Gilkemiz muhasebe kayitlarindan neden
dogrudan derlenemeyecegi de drnekler ile tespit edilmistir. Bu ¢ergevede ¢ikarilan
sonuglar asagidaki sekilde 6zetlenebilir;

e MBT Avrupa ulusal hesaplar sisteminin bir pargasidir; GY sektori icin finansal
olmayan hesaplar dengesi ile finansal islemler ve Maastricht borg stoku degisimi
arasindaki bagi kurmaya calisir. IMF-GYMi tablolari da Avrupa ulusal hesaplar sistemi
ile uyumludur ve GY sektorinin tim ekonomik aktivitelerinin, daha kolay analiz
edilebilir bir dizende gosterimini saglar. Her iki tabloda yer alan bilanco degerleri
farkh kurallara gore degerlense de, tim finansal islemler ile denge kalemi (B.9) esit
olmak durumundadir.
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e MBT’de 2 ve 3 nolu tablolarda yer alan “Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis
faiz(-) farki” kalemleri ayni adla anilsa bile icerikleri farklidir. Buna ilaveten soz
konusu kalemin Tablo3’de yer alan dipnotlari veri derleyicileri yanlis yonlendirecek
sekilde kurgulanmistir. Bu durum MBT’nin tasariminda bir yetersizlik olarak
degerlendirilmektedir.

* MBT'de Tablo2’de yer alan “Odenen faiz(+) ve tahakkuk etmis faiz(-) farki”
kalemi, IMF-GYMI icin gerekli olan veri gurubundan NBF, P/i ve NAED islemleri
toplaminintersisaretlisine esit olmalidir. Bu esitliginile veri derleyiciler, hesapladiklari
verilerin i¢ tutarhhginin kontroliini saglayabilirler.

* MBT ve IMF-GYM i tablo verileri aslinda, muhasebe kayitlarina dayanir. Ancak
Glkemizde s6z konusu tablolari tamamen muhasebe kayitlarindan derlemek mimkin
degildir. Bunun en temel nedeni MYMY’ye gére yapilan muhasebe kayitlarinda
kuponlu ve kuponsuz senetlere iliskin bilgilerin ayriminin yapilamamasidir. Aslinda
hesaplarda bu ayrimin yapilmasina da gerek yoktur. Zira bu durum, yonetmelikte
yapilacak bir degisiklikle kuponsuz senetlerin faiz degerlerinin “faiz giderleri”
hesaplari yerine itfa tarihinde “iskonto giderleri” hesaplarinda izlenmesi ile asilabilir.
Buna ilaveten, borglarin piyasa fiyati veya nominal degeri izerinden bilango kaydi
muhasebe sistemimizde yer almamaktadir. Bu hususlarin MYMY revizyonu sirasinda
glindeme alinmasi, muhasebe kayitlarinin bahse konu tablolar icin dogrudan veri
kaynagi olabilmesi agisindan bir ¢6ziim olarak gériinmektedir.

e Dis devlet borglarinda finansal islemlerin yapilmasi icin gerekli olan hazirlik
suresinin uzunlugu, muhasebe kayitlari ile gergeklesen islem tarihi arasinda
farklilasmaya yol agmaktadir. Bu durumda da MBT ve GYMIi tablolari icin muhasebe
kayitlarinin veri olarak kullanilmasi, bilgilerin donemler arasinda kaymasina neden
olacaktir.

e ic borclanmalarda, kuponlu bir senedin yeniden ihraci sirasinda uygulanan
kirli fiyat yontemi nedeniyle fiyata eklenen birikmis faiz tutari Glkemizde prim geliri
olarak muhasebelestirilirken, ESA kurallarina gére “finansal avans” kabul edilmeli
ve diger borglar hesaplarinda takip edilmelidir. Bu cercevede tablolarin derlenmesi
sirasinda bitgelestirilen prim gelirlerinden bu tutarlarin hesaplanarak ayiklanmasi
gerekmektedir. Bugiine kadar derlenmis MBT ve IMF-GYMi tablolarinda yer alan borg
istatistiklerinde s6z konusu ayiklama islemi yapiilmamistir. Kuponlu DIBS ihraglarinda
uygulanan kirli fiyat yontemi cercevesinde bitceye yapilan prim geliri/iskonto gideri,
faiz gideri ve birikmis faiz muhasebe kaydi, MBF ve GYMi verilerinin dogrudan elde
edilememesinin diger bir nedenidir. Yeniden ihra¢ edilen DiBS’lere iliskin finansal
islemlerin muhasebe kayitlarinin temiz fiyat Uzerinden yapilabilmesine yonelik
MYMY revizyonu bir ¢c6zim 6nerisi olarak gdz dnlinde bulundurulabilir.

e ESA’ya gore faiz kupon dénemi boyunca ve iskonto/prim ise senedin vadesi
boyunca tahakkuk ettirilerek bilanco tarihinde yukumlaluk arttiracak/azaltacak
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sekilde kayit edilir. Oysaki llkemizde kuponsuz senetler satis fiyati (zerinden,
kuponlu senetler ise yazili deger lzerinden hesaplanan yukimlilik tutarlari ile
bilanco hesaplarina kaydedilmekte ve birikmis iskonto/prim ve faizin yukimlalik
artiracak sekilde bilango kayitlarina bir etkisi bulunmamaktadir.

 IMF-GYMI tablolarinda MY ici ve GY sektdrler arasi konsolidasyon verileri
tablolarda agik¢a gorunebilirken, MBT’de acik olarak sunulmamaktadir.
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