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_ 1. Risk ve masraf karsilifn, isletmeyle ilgili ilerde dogmasi muhtemel
belli bazi zarar ve masraflan kargilamak iizere hesaben ayrilan meblaglar
olarak tammlanabilir. Bu tip kargiliklara 6rnek olarak kidem tazminati
karsihiB1, vergi kargiliklar1, miigterilere verilen garantilerle ilgili kargiliklar
venlebilir.

_ Biz bu gahgmamizda Tiirk hukuku risk ve masraf kargiliklan rejimi-
nin Aévrupa Toplulugu hukuku karsisindaki durumunu tartigma konusu ya-
pacagiz.

TURK HUKUKUNDA RISK VE MASRAF KARSILIKLARI

2. Ticaret Kanunumuzun 465. maddesi "diger taahhiitler” baghi
altinda bu konuyu diizenler:

"Kefaleten ve garanti taahhiitlerinden dogan miikellefiyetler ve
ligtincii gahts lehine tesis olunan rehineler, bilangoda veya ilavesinde birer
kalem olarak ayri ayri gésterilir.

Bunlardan veya ilerde yerine getirilecek teslim veya teselliim miikel-
lefiyetlerinden veyahut bunlara benzer taahhiitlerden dogmasi muhtemel
zararlara kargilik olmak iizere bilangoya yedek akge konur.”

Kanun metninde yedek akce tabiri kullamimasina ragmen karsihk

ayrilmas: sozkonusu oldugu agiktir (1, Bu hiikme istinaden igletmeler ticari
bilangolarinda gerekli risk ve masraf kargihklanin ayrrabilirler.

3. Vergi hukukuna gelince, Kurumlar Vergisi Kanununun 14. 4. mad-
desi sigorta girketlerinin ayiracaklan kargiliklar rejimini diizenler. Bu
hitkkme gore sézkonusu sigorta sirketleri belirlenen sinirlar igerisinde
kargihk ayinp vergi matrahindan diigebilirler.

Sigorta sirketleri digindaki isletmelerin ayirdiklan karsiliklan vergi
matrahindan diigiip diisemiyecekleri sorunu tartigma konusu olmugtur. Bu
konuda Vergi Usul Kanunumuz 288. maddesinde karsilik kavraminin genel
bir tanimim yapmakla yetinmistir. 288. Maddenin birinci fikrasina gore;

"Hasil olan veya husulii beklenen fakat miktar: katiyetle kestirilme-
yen ve tegebbiis igin bir bor¢ mahiyetini arz eden belli bazi zararlar kargila-
mak maksadiyle hesaben ayrilan meblaglara kargilik denir” @)

(1) Kanun yedek akge konusunu 466-469. maddeleri arasinda diizenler.
(2) Bu maddeninde iginde bulundugtu degerleme ile ilgili hiikiimler GVK 'nun 38.
maddesi geregi vergi matrahinin belirlenmesinde uygulanir.



4. Bu tamim kargisinda tiirk doktrini ikiye boliinmiistiir. Baz1 yazarlara
gore 288. maddenin varhi1 kargihiklann vergi matrahindan diigiilebilecegini
sdylemek ii,iil(yeterlidir (). Bu yazarlar karsiliklarin indirilebilir kalemlerin
sayldign G nun 40. maddesinde yer almamasim bir unutma sonucu ola-
rak goriirler. Profestr Karayalgin, kargilik aynimasinin ticari kazanglarla il-
gili genel hiikiimler geregi oldugunu da ilen siirer. Ger¢ekten GVK' muz ti-
cari kazanci "teiebbﬁsteki 0z sermayenin hesap ddonemi sonunda ve
bagindaki degerleri arasindaki miisbet farkar" seklinde tammlar (GVK

. 38). Maddede ad1 gegen 6z sermaye bilangonun aktifindeki degerlerin
pasifteki bor¢lara nazaran fazla olan kismudir. Karayalgin'a gére borg kav-
ramu geniy anlaminda amortismanlan ve kargihklar da igine alir.

Aym gruptaki yazarlar kargilik aynlmasimin bilangolarinin samimi-

ligi ve donemlerin bagimsi1zhif: gibi muhasebe ilkeleri geregi oldugunu da
ileri siirerler.

5. Ikinci gruptaki yazarlar ise basit bir tamimin kargiliklarin kabul edil-
digini soylemek icin yeterli olamayacagim savunurlar (9). Bu yazarlara gére
288. maddedeki tamim bilango kalemlerinin degerlemesi ger evesindedir.
Profestr Bulutoglu'na gére vergi kanunlan bir karsihigin indirilmesini kabul
ettifi vakit agikca sdylemektedir. Omegin siipheli alacak karsihklarn ile ilgi-
li VUK'nun 323. maddesi veya sigorta igletmelerinin ayiracaklan
kargihiklarla ilgili KVK'nun 14. 4. maddesi gib1.

6. Vergi idaresi ve Damgtay'in tutumu ikinci goriis dogrultusun-

Damstay Omek olarak agagidaki kararlannda kargihk aynlmasim red-
detmigtir:

- Mahkemede goriilmekte olan bir davanin konusunu olugturan tazmi-
nat istemi igin ayrilan karsiik ©), ), :

(3) Karayalgin Y., Bilango Hukuku Agisindan Kidem Tazminati, Eskigehir 1.T.LA.
yaynlari, Eskigehir, 1976, no: 23b ve d.,37 ve d.; Ahiska A., "Isletmelerde Kanin Tesbiti ve
Vergilendirilmesiyle f1gili Problemler". Istanbul Universitesinin diizenledigi "Vergilerin
igletmenin Yatinm ve Finansman karan iizerindeki rolii" konulu semineri, konusma IV, 23
Mayis 1975.

y (4) Bulutoglu K, Tiirk Vergi Sistemi, cilt 1, 6. baski, Fakiilteler matbaasi, Istanbul,
1978, s. 380-382; Arnkan V., Tiirk vergi hukukunda kargihklar, Maliye Enstitiisii Konfe-
ranslan, Istanbul, 22. seri, 1972, s. 185 ve d.; Erimez R., Muhasebe Degierleme ve Mali Tab-
lolar, Ticari ve Mali Bilangolar, licer matbaacilik, 1975, Istanbul, s. 50.

(5) Ds. 7 Mart 1973, E. 71/8093; K. 73/1058, bkz. Karagtzotlu H. F., Vergi Usul Ka-
nunu ve Uygulamasi, Vergi Hukuku Yaymnlari: 2-3, Unal Matbaasi, 1977, Ankara, s. 572,
573.

(6) Zaten GVK da yalmzca "... mukavelenameye veya ilama veya kanun emrine isti-
naden Gdenen zarar, ziyan ve tazminatlar" 1n matrahtan indirilebilecegini 6ng&rmiigtiir.
(GVK md. 40, 3.).

10



- Miigterilere verilen garantilerden dogan zarar ve riskleri karsilamak
amaciyla muhasebelegtirilen kargihiklar (7,

- Kidem tazminat1 kargiliklar1 (8), 0),

Yiiksek Mahkemeye gére bu masraf ve zararlar ancak 6dendikleri ve-
ya 6denmeleri kesinlegtigi tarihte indirim konusu yapilabilir.

AVRUPA TOPLULUGU HUKUKUNDA RiSK VE MASRAF
KARSILIKLARI

7. 1978 Yilinda gikanlan 4. direktif (19 konunun ticaret hukuku
alanindaki uyumlagtirmasim yapmugtir. 4. Direktif klasik anlamdaki karsihik
kavramin terkederek konuyu ikiye boler. Bizde siipheli alacak karsii$1 ola-
rak taninan kargihklar ve diger aktif kalemlerdeki kiymet azaliglar ile ilgili
karsiliklar "deger diigiigleri” (reductions de valeur) ismi altinda diizenlen-

migtir an,

Risk ve masraf kargiliklar1 ise Direktifin 20, 4. maddesinde
tamimlanir. Bu tanima gore

“risk ve masraf karizlzklarz, bilanco kapanig tarihinde konulari belli
gerceklesmesi olasi veya kesin ancak miktari veya gerceklegsme tarihi bilin-
meyen borg¢ ve zararlar: kargilamak gayesine yoneliktirler..."

(7) Ds. 16 Subat 1958, E. 56/6921; K. 58/2156, bkz. Saydar R., Ticari ve Mali Bilan-
colar -bu vesikalarin tanzimi ile ilgili deferieme usiil ve &lgiileri-, Istanbul Universitesi
Yayini. no: 909, Iktisat Fakiiltesi, no; 122, Sermet Matbaasi, 1961 Istanbul, 5.73.

(8) Ds. 11 Nisan 1984, E. no: 1983 /1491, K. no: 1984/1583; 24 Ocak 1984, E. no:
198471030, K. no: 1985/346, Ozbalci ve Digerleri, Vergi Usul Kanunu Uygulamasina
lligkin Dangtay Kararlan, Feryal Matbaacihik, Ankara, 1985, s. 317-321.

(9) Kidem tazminat: igciye emekliye ayrilma veya ig s6zlegmesini feshetme duru-
munda 6denmektedir (Is kanunu md. 14). Tazminatin tutan iscinin caligtigs siire dikkate ali-
narak hesaplanmaktadir. Yani igginin iste ge¢irdiBi her giin, her ay, her yil, oransal olarak
tazminat miktarim artirmaktadir. Bu tazminatin igletme icin kesin bir borg niteliinde ol-
dugu agikur. Agik olmayan bu borcun ne zaman ddenecefidir. Bu borg igin karsihik
ayrilmasina miisaade edilmemesinin igletmeyi ilerde giichiife sokacags agiktrr.

(10) Bu Direktif 25 Temmuz 1978 tarihinde Avrupa Toplulufu Konsey'i tarafindan
kabul edilmigtir. Bkz. Journal Officiel des Communantes Europeennes, 14 ABustos
1978.

(11) 4. Direktifin 19. maddesi bu kavrami g6yle tanimiar:

"Bilangonun kapanis tarihinde igletmenin malvarligim olugturan elemanlardaki ke-
sin veya kesin olmayan yipranmalan dikkate almaya yonelik tiim diizeltmeleri ihtiva
eder”. .

Bu uygulamaya gore deger diigiigii i¢in bilangonun pasifinde kargihk ayrilmayip
dogrudan aktifteki ilgili kalemin degeri o diglide azaltilacaktr.
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h‘l‘zlym maddenin 2. bendi baz1 biiyiik tutarh masraflarla ilgili aynlacak

kargiliklar rejimini diizenler. 3. bent ise risk ve masraf kargiliklarinin aktif

g&emanlarm degerlerini diizeltmek amaciyla kullanilamayacagini ifade
er.

Aym direktif, risk ve masraf kargihklarina 6mek olarak 9 ve 10. mad-
delerde emeklilik ve benzeri borglarla ilgili kargiliklar, vergi kargiliklarini
ve difer karsihiklan verir.

8. Konunun vergi hukuku bazinda kurumlar vergisi matrah iginde yer
alan uf'umla tirmasi heniiz gergeklegsmemistir. Bu konuda en son Avrupa
Toplulufu Komisyonu gikanlacak direktite esas olmak iizere bir taslak
hazulamxdstlr. Bu taslak heniiz direktif haline gelememis olup "islermelerin
vergilendirilebilir gelirlerinin belirlenmesi ile ilgili kurallarin uyum-

lagtiriimasi hakkinda direktif taslag” adim tagimaktadir (12), Taslagin 20-
22. maddeleri risk ve masraf kargiliklannm diizenler:

Bu maddeler 4. Direktiften esinlenerek yazilmgtir. Kargilik ayirma
zorunlu tutulmayip igletmenin ihtiyanna birakilmistir. 20. Madde risk ve
masraf kari(lhklanmn hangi sartlarda aynlabilecegini diizenler. Bu sartlara

re bahis konusu masrafin veya zarann igletmeyle ilgili olmas: gereklidir.

yrica, bilangonun kapamyg tanthinde, bu masraf veya zarann gerceklesme-
sinin olasi olmas: veya kesin olmasina rafmen tutarinin veya 6denme za-
maninin bilinmemesi gereklidir... Sigorta girketlerinin ayiracaklan
kargiliklar bu direktif taslafinin uygulama alam diginda birakilmugtir (20.
madde, son paragraf). 21.Madde, emeklilik ve benzeri 6demelerle ilgili
aynlacak kargiliklar hakkinda, iiye iilkelerin ¢aliganlarin haklanni garanti

tina almak maksadiyla ilave sartlar koyabilecegini 6ngoriir. 22. Madde de
ileriki donemlerde konulug sartlari o kalkan kargiliklarin gartlarin or-
tadan kalkti}1 donemin gelirlerine ilave edilecegini ifade eder.

A) Isletme personeli ile ilgili masraf kargiliklan:
a) Odenecek tatil parasi kargiliklan,
b) Odenecek ikramiye kargiliklan,
c¢) Ek emeklilik 6demesi kargihklan, '
d) Sozlegmenin feshi durumunda 6denecek tazminat kargihiklan.
B) Diger masraf kargiliklan:
a) Biiyiik tamiratlar kargihf,
b) Odenecek vergi kargihiklan.
C) Risk karsiliklan:
a) Miigteri garanti kargihiklan,
b) Goriilen davalar kargihiklan.

 (12) Avant-projet de proposition de directive concemant 1'harmonisation des regles

" de determination des benefices imposables des entreprises, mars 1988, Commission des
Communautes europeennes, Direction generale Institutions financieres et Droit des socie-
tes, XV/B/1.
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9. AT ye iiye iilkelerin tamaminin vergi mevzuatlan belli gartlar
altinda risk ve masraf kargihklarimn aynlip matrahtan diigiilmesine miisaa-
de ederler. Bu iilkelerde indirilmesine miisaade edilen kargihiklara agagidaki

drnekleri verebiliriz (13);

SONUC

10. Risk ve masraf kargihklarinin Tiirk Vergi Hukuku pratiginde ka-
bul edilmemesi kotii sonuglar dogurmaktadir. Bilangolar ayrilmayan
kargilik oraninda gergegi yansitmamakta, bundan dolay: isletmeler ilerde
kayda deger 6deme giicliikleriyle kars: kargiya kalmaktadirlar.

Bizim diigiincemize gére VUK nun 288. maddesi zarar ve risk
kargiliklarinin indirilmesine miisaade etmek i¢in konulmustur. Yukanda bu
maddenin de iginde bulundugu boliimiin vergilendirilebilir gelirin belirlen-
mesinde uygulanacaginin GVK hiikmii geregi oldufunu styledik. Oyleyse
kanun bazinda sorun ¢oziimlenmistir. Baz1 yazarlann iddia ettigi gibi
kargiliklarin matrahtan indirilebilir kalemler arasinda yer almamasi onlarin
kabul edilmedigi anlamina gelmemelidir. Konu, émegin Fransa ve Belgi-
ka'da da vergiden diigiilebilecek kalemler arasinda yer almamg ayrt madde-
lerde diizenlenmistir.

Sonug olarak, Danigtay'in igtihadin1 degistirerek risk ve masraf
karsiliklarinin matrahtan indirilmesini kabul etmesi zorunlulugu vardir. Bu
degisiklik, donemlerin bagimsizlig1 ve bilangolann samimiligini 6ngdren
temel muhasebe ilkelerinin bir geregidir. Bu degisiklik aym zamanda Avru-
pa Toplulufu mevzuatina uyum saglamamuz agisindan da gereklidir. Bu ko-
nuda Tiirk Danigtay: Fransiz ve Belgika modellerinden, 6zellikle Fransiz
Danistayinin ¢ok sayidaki kararlanindan istifade edebilir.

————— e m———————

(13) Bkz. Etudes Jurif, Le Regime Fiscal des Provisions dans la CEE (féyvolan), Ni-
ce, Les Cahiers Fiscaux Euopeens, 1977, Collection fiscalite des revenus et des societes;
Ponsin J., Le regime fiscal des provisions dans la Communaute economique europeenne,
Bruxelles, Bruylant, 1978.
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YABANCI thN$ELt RESMI TASITLARIN SATISLARI
Yrd.Dog.Dr. Binnur CELIK
Gazi Universitesil 1.B.F. Maliye Boliimii

1- KONU ILE ILGILI MEVZUAT

1990 Mali Yih Biitge Kanunu 12. maddesinde, 234 sayih Tagit Kanu-
nu kapsamina giren tagitlarin edinilmesi, kullanilmasi ve elden ¢ikarilmas:
konularinda her tiirlii diizenlemeleri yapmaya, tedbirleri almaya ve ilgili ku-
ruluglar1 bu amagla gérevlendirmeye Bagbakanlik yetkili kilinmigtir.

237 sayih Tagit Kanunu kapsamina giren tagitlar, genel biitceye dahil
dairelerle katma ve &zel biitgeli idareler ve bunlara bagh sabit ve doner ser-
mayeli miiesseseler, Iktisadi Devlet Tegekkiilleri ve 6zel kanun ve kararna-
melerle kurulan her gesit banka ve tegekkiiller, bunlarin daire, idare, banka,
tesekkiil ve miiesseselerin sermayesinin yarisindan fazlasina sahip bulun-
duklan tegekkiil ve miiesseseler ile kamuya yararl: derneklerden Bagba-
llcanhkga gerekli goriilenler tarafindan kullanilacak olanlardir. (Tagir K. Md.

) .

237 sayih Tagit Kanunu kapsamina giren bu tagitlar hakkinda Biitge
Kanunu dogrultusunda diizenlemelerin yapilmas: amaciyla Bagbakanhk
Maliye ve Giimriik Bakanliffim gérevlendirmigtir.

Maliye ve Giimriik Bakanh 7 Eyliil 1990 tarihinde 12 Sira No'lu teb-
ligini yayinlamgtir (). Buna gore Disigleri Bakanh1 Genel Sekreterligi ve
Bagbakanlifa ait olanlarin disinda kalan ve her ne sekilde elde edilmig olursa
olsun yabanci mengeli binek ve station wagon cinsi resmi tagitlarin, satilma-
larinda hukuki engel bulunmayanlannin ilgili kuruluglarca belirlenip 1985,
1986, 1987, 1988, 1989 ve 1990 model yilinda olanlarin 1990 yilinin Ekim
ayinda, 1984 ve daha eski model yilinda olanlarin da aym yilin Kasim ayinda
en yakin tasfiye igletme miidiirliiklerine teslim edilmesi gerekmektedir. Tas-
fiye isletme miidiirliikleri satilmak iizere kendilerine intikal eden bu tagitlan
kiymet takdirlerini yaptiktan sonra satacaklar ve satig bedellerini tagit1 sati-
lan kurulugun hesabina yatrarak satig bedelinin tahsil edildigine dair belgeyi
de bu kuruluga yollayacaklardir. Kuruluglarda bu belgeyi Maliye ve Giimritk
Bakanhina gonderecekler ve bu bakanlikga belirlenmig olan satg tutarlari-
m gegmeyecek sekilde edinecekleri yerli iiretim tagit sayisi ile cinsini goste-
rir yaziy1 alarak Devlet Malzeme Ofisi Genel Miidiirliigiinden tagitlanm ala-
caklardir. 12 Sira Nolu bu teblif ile kuruluglanin sanlmas: gereken tagitlart
icin 30 Kasim 1990 tarihinden itibaren higbir sekilde balam, onanim ve iglet-
me masrafi yapilamayacag da belirlenmigtir.

(1) Resmi Gazete, Say: : 20628, 7 Eylill 1990 s :25
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Maliye ve Giimriik Bakanligt konu ile ilgili olarak daha sonra yayin-

ladiga 1 Kasim 1990 tarihli 14 Sira Nolu tebligde ) tagitlarin elden ¢ikaril-
mastnin hizmetleri aksatacagl anlagildig1 takdirde, kuruluglarin en iist diizey
yoneticilerinin belirleyece§i esaslar dahilinde, tagitlarin teslimi igin belirle-

nen siirenin uzatilabilecegi ifade edilmigtir. Buna gore tagitlar 1990 yilinin

Kasim ve Aralik aylan ile 1991 yilinin Ocak ve Subat aylan i¢inde, teslim

edilecek toplam tagit sayisimin 1/4' iinii igeren partiler halinde de teslim edi-

lebilir. Ancak teslimi gerekli tagitlann tiimii 1991 Subat ayi sonuna kadar

teslim edilmelidir. Bu teblifde ayrca teslimi Subat sonuna kalan tagitlarin

akaryalkat ve onarim giderlerinin bu siire iginde kargilanabilecegi de belirtil-

mistir.

237 sayili Tagit Kanunu kapsamina giren yabanci mengeli tasitlarin
satigina iligkin 1991 Mali Yili Biitge Kanununda, yine 12. maddesinde 1990
Mali Y1l Biitge Kanunundaki hiikiim dogrultusunda diizenleme yapilmig
ayrica yerli muhteva oran1 % 40"n lizerinde olan tagitlarin yabanct mengeli
sayilmayacaklar belirtilmigtir. Zaten Muhasebe-i Umumiye Kanununun
30. maddesindeki "Biitceye konacak maddeler o biitge donemine aittir,
hiikmii bir seneden fazla zamana yaygin maddeler biitce kanunu ile konula-
maz" ilkesi goz Oniinde bulunduruldugunda 1991 Mali Y1l Biitgce Kanunu-
na da aym dogrultuda hiikiim konulmasi gerekmektedir.

2- DEGERLENDIRMELER VE SONUC

1990 ve 1991 Mali Y1l Biitge Kanunlaninda tasarruflu bir biitge politi-
kas1 uygulanmasina yardimci olmak amaciyla konu ile ilgili diizenleme
yapildif1 belirtilmigtir.

Resmi tagitlarin satilmasina yol agan gercek nedenin anlagilabilmesi
icin 1985-1989 yillan arasinda harcama kalemleri itibariyle baglangi¢ cari
odeneklerinin kullamim oranina bakmak gerekir.

1985 ve 1986 yillarinda makina techizat ve tagit alimi igin baglangi¢
cari 6deneklerinin % 100'ii, 1987 yilinda % 200'ii, 1988 yilinda % 116's1

1989 yilinda % 105.9'u kullamlmigtir ). Verilen yiizdelerden ortaya gikan
sonug 1985 ve 1986 yillarinda baslangig cari ddeneklerinin tamamtmn kul-
lamldig, 1987 yihinda iki mislinin, 1988 ve 1989 yillarinda da baglangg cari
ddeneklerinin iizerinde harcama yapildigadir. Ite resmi araglarin satigina
karar verilmesindeki amag bu bagta verilen cari 6denegi yetmeyen harcama
kalemini kiigtiltmektir.

(2) Resmi Gazete, Sayr: 20682, 1 Kasim 1990 s:4

(3) 1991 Mali Y1 Biitge gerekgesi, T.C. Maliye ve Giimriik Bakanh
ANKARA - Ekim, 1990, s:35
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Belirtilen amag olumlu bulunmaktadir. Ancak 237 Sayihi Tasit Kanu-
nunun 13. maddesi goz oniinde bulunduruldugunda, resmi tagitlanin satis ile
ilgili Maliye ve Giimriik Bakanh Tebligleri yoluyla yapilan diizenlemenin
gegerliligi konusunda baz1 endiseler ortaya gikmaktadir. Amlan Kanunun
13. maddesinde kapsamina giren tagitlarin satilabilmelerini, ya tahsis edil-
dikleri hizmet konusunun artik kalmamug olmasina ya da ekonomik 6mriinii
doldurmug bulunmalanna baglanmigur. Oysa anilan Biitce Kanununun ilgi-
li hiikiimlerinde ve tebliflerde bu gartlar gzard: edilmigtir. Bir bagka ifade
ile Biitge Kanununun bir hiikmii ile Tasit Kanununda yer alan kural
kaldinllmmg bulunmaktadir. Bu sonug ise hukuk aleminde oldukga
tartigmalidir. Nitekim Biitge Kanunu hiikmii ile Tagit kanunundaki bir ku-
rahin kaldinlmasinin diigiiniilemeyecegi gerekgesi ile Hacettepe Universite-
si Rektorliigii tarafindan Maliye ve Giimriik Bakanh1 aleyhine Damgtay
10. Dairesinde dava agilmg ve yiiriitmenin durdurulmas: istenmigtir.
Danigtay 10. Dairesi de 27 Subat 1991 tarihinde davah idarenin savunmasi
gelinceye kadar yiiriitmenin durdurulmasina karar vermigtir. Konu ile ilgili
olan tartiyma Danigtay tarafindan yakinda ¢oziimlenecektir. Ortaya ¢ikacak
olan igtihat aym: zamanda Damgtayin butceleme ile ilgili goriiglerini belirte-
ceginden gosterici olacaktir.

Yabanc1 mengeli resmi tagitlarin Satl§l yukarida anilan tebliglerde
diizenlenirken, bu tagitlanin model yil1 yeni olanlarinin da satilacag belir-
lenmigtir. Buna gore kuruluslarin ellerinde bulunan 1989 ve 1990 model
tagitlar dahi satillacaktir. Ancak satiglar sirasinda tagitlarin tam degerleri
kargihifimi bulamadiklan bir gergektir. Bu durumda ortaya ¢ikan kayip bir
kamusal kayiptir ki bu da tasarruflu bir biitge politikas: uygulanmasi ile
bagdagmamaktadir.

Konu diizenlenirken tagitlarin ekonomik Omiirlerinin 10 y1l oldugu
diigiiniiliip, resmi tagitlarda agin yipranma olasilifim gz 6niinde bulundu-
rarak 7 ya da 8 yilim dolduran tagitlarin satnlmas: 6ngoriilmii olsa idi,
tagitlanin satig1 hem geniy bir zaman dilimine yayilmig olur, hemde satiglar-
dan ortaya gikacak kamusal kay1p nisbeten engellenmig olur idi. Bunun yan
sira yabanci mengeli tagitlanin tiimiiniin birden elden ¢ikarilmas: ilgili kuru-
luslarda biiyiik capta hizmet aksamasina yol agacakur. Satiglardan elde edi-
len miktar ile satilan tagit sayis1 kadar tagit alinamiyacagina gore getirilen
diizenlemede amacin resmi tagit sayisim azaltmak oldugu da diisiiniilmekte-

dir.
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